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No proximo ano mantém-se

a prestacao baixa da casa e ha
alivio visivel no IRS, mas os
saldrios nio mexem muito e o
custo de vida aumenta. Perceba
0 que ai vem — e como deve
orientar-se. por BumoFariaLopes

Taxas ainda negativas
navesperada viragem

© Ana Pinto, 46 anos, pagava 690 euros no total por
duas hipotecas a 30 anos sobre a sua casa na periferia
de Lisboa — hoje paga 560 euros, uma poupanca de
20%. Os tltimos anos tém sido amigos de quem tem
um crédito a habitacao, cortesia do nivel historica-
mente baixo das taxas Euribor, e em 2018 “as coisas
ainda ndo vao ser muito diferentes”, diz Filipe Garcia,
economista-chefe da consultora IMF, no Porto. O mer-
cado antecipa que a Euribor a 3 meses esteja num va
lor médio de -0,3%, com o mais alto (-0,25%) a apare-
cer em Dezembro de 2018. Para a Euribor a 6 meses,
Rui Bernardes Serra, economista-chefe do Montepio,
aponta para um valor médio de -0,23% e de -0,17%
daqui a um ano. Ou seja, taxas ainda negativas — a
abater ao spread — e prestagcdes em baixo. Mas jd no
ultimo trimestre do ano vai comecar a ser visivel uma
mudanca gradual nesta maré. As taxas de juro histori-
camente baixas devem-se ao programa de estimulo
monetdrio que o Banco Central Europeu lancou para
salvar a economia europeia de um pantano de baixo
crescimento e deflacdo — este programa significou a
injeccao de bilides na economia e o excesso de liqui-
dez baixou as taxas a niveis nunca antes vistos. Agora,
“perante os sucessivos sinais de fortalecimento da ac
tividade econémica, tornou-se importante comegar a
reduzir os estimulos, sendo expectdvel que as taxas de
juro da divida dos diversos paises da zona euro pos-
sam subir, mas de uma forma moderada”, explica Ber
nardes Serra. E no final do proximo ano, estima o eco
nomista, que “as Euribor deverao comecar a aumen-
tar de forma mais notdria™. [>]
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Do DICA I | 30 dias sobre a proposta do banco antes de assinar o
Amortize antecipadamente o seu empréstimo 66(y contrato para poder comparar propostas de outros
Uma regra das financas pessoais € usar parte da pou- 0 bancos — mesmo que a decisdo esteja tomada a cabe-
panca disponivel para ir abatendo as dividas. Os ban- Aumento Ga, ndo podera assinar antes de passarem sete dias da
cos ndo podem cobrar uma taxa superior a 0,5% sobre das obras para | apresentacao da proposta. A avaliacao dos iméveis
0 montante que se propde abater antecipadamente (ou construgao passa a ser feita por um avaliador independente regis-
2% no caso de a taxa ser fixa). O Portal do Cliente Ban- nova em Lis- tado na CMVM e o consumidor pode requerer uma se-

cario, do Banco de Portugal, oferece-lhe uma ferra-
menta para simular o que acontece a sua prestacao
mensal quando abate a divida. Um exemplo: quem ti-
ver ainda por pagar 100 mil euros da sua hipoteca com
20 anos de prazo pela frente e estiver a suportar uma
taxa anual efectiva de 1,2% paga cerca de 469 euros
por més. Se abater uma poupanca de trés mil euros a
este valor passa a pagar cerca de 455 euros. Esta pou-
panca mensal de 14 euros parece pouco, mas transfor-
ma-se em 3.360 euros ao longo da vida util restante do
empréstimo (240 meses). Ha duas excepcdes genéricas
aregra: nao € aconselhdvel amortizar antecipadamen-
te caso ndo tenha um pé-de-meia de emergéncia
(pense num bolo que garanta pelo menos um semestre
de despesas fixas) ou se 0s juros que estiver a tirar das
suas aplicacoes forem claramente superiores a taxa
efectiva do crédito a habitacao (o que para aforradores
conservadores €, na actual conjuntura, muito dificil).
Lembre-se: a subida das Euribor € uma certeza, mais
vale ir-se preparando.

O QUE MUDA NOS
NOVOS CREDITOS
A HABITACAO
EM 2018?

Mais tempo e informa-
cao paradecidir

© E uma das directivas europeias que entra em vigor
em Portugal, logo a 2 de Janeiro: os créditos para com-
pra de casa vao ter novas regras. A informacao sobre
as condicoes que o banco lhe propde passa a ser-lhe
entregue num formuldrio harmonizado a nivel euro-
peu (FINE) — o resultado da simulacao pedida ao ban-
co vem numa primeira FINE e as condi¢des finais
acertadas vém noutra. O novo formuldrio tem mais in-
formacao do que a até aqui entregue: além da taxa
anual efectiva de encargos (TAEG), tem a taxa anual
nominal (spread mais a Euribor), as comissdes, 0s cus-
tos e 0s seguros exigidos, o total do empréstimo e o to-
tal a reembolsar, entre outros. Esta FINE passard tam-
bém a ser entregue ao fiador que, tal como o titular do
crédito, passa a ter direito a um periodo de reflexao de

boa, o mercado
imobilidrio mais
quente do Pais.
No Porto, a su-
bida é de 82%

Educacao
Aproveite 2018
para fazer um
curso de forma-
¢ao em finan-
Gas pessoais. A
DECO e o site
www.todoscon-
tam.pt sao bons
pontos de parti-
da para infor-
magao sobre
Cursos

SE JATIVER
UM PE-DE
MEIA FEITO
DEVE AMOR
TIZAR DE
FORMA AN
TECIPADA
O CREDITO
DA CASA

gunda avaliacdo se discordar muito da primeira (vai
pagd-la). Na negociacdo do crédito pode ficar contra-
tualizado que, em caso de incumprimento, a dacao do
imdvel liberta totalmente o devedor do seu encargo.
Os bancos, por outro lado, também sao incentivados a
avaliarem melhor o perfil de risco dos clientes (podem
fazer-lhe mais perguntas). Isto num cenario em que os
spreads minimos praticados deverdo continuar a cair.
O mais baixo no mercado € do Bankinter: 1,15% por
empréstimos superiores a 150 mil euros.

ODICA
Aproveiteoquealeilheda
Passa a ter mais informacao disponivel e mais tempo
para aceitar uma dada proposta, por isso aproveite: vd a
mais do que um banco, reuna as FINE e compare todas
as alineas. A TAEG reflecte o custo total do em-
préstimo (spread, Euribor, encargos bancarios e
o custo de subscricao de produtos associa-
dos ao crédito, como seguros) e € por
onde deve comecar. Compare spreads
e, importante, veja se um spread
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mais baixo nao esconde comissdes mais altas noutro A MAIOR
lado. E lembre-se que a prestacao devera pesar ideal- PARTE DOS
mente até um terco do rendimento disponivel mensal FACTORES
(até 40% os bancos, por regra, estao confortaveis). QUE TEM DI
TADO A SU
0 PRECO DAS P)I-D‘;\ DO i
PRECO DAS
CASAS VAl “REMLSE
TEM-SE
CONTINUAR e
A SUBIR?
A febre vai continuar,
mas mais moderada
I
© Os precos no centro histérico subiram 26% na pri- Bloco
meira metade deste ano em Lisboa e 13,4% no Porto, de Esquerda
segundo a consultora Confidencial Imobilidrio. Os da- tem proposta
dos do INE sobre o terceiro trimestre contam a mesma para limitar a
histéria: aumento de 10% no preco das casas e volume 90 dias por ano
recorde de transaccoes. A recuperacao — e revolucao o alojamento
estrutural — no mercado imobilidrio portugués € uma local. Outros
das grandes histérias do pds-crise e vai continuar em partidos tém
2018, embora de forma mais moderada do que este propostas:
ano. “Ndo ha motivos para pensar que vai o tema serd
ajustar em baixa, como nao hd para quente

pensar que vai crescer ao ritmo de agora: serd uma fase
de maior estabilidade”, prevé Ricardo Guimaraes, di-
rector-geral da Confidencial. O indice Portuguese Hou-
sing Market Survey, produzido a partir de um inquérito
feito pela Confidencial a operadores de mercado,
aponta para um crescimento dos precos superior a 4%
nos proximos 12 meses em Portugal (4% em Lisboa e

% no Porto). A tendéncia de crescimento vai continuar
porque os factores que levaram as subidas recentes vao
persistir: a oferta insuficiente para a procura (o princi-
pal mercado € o de troca de casa e as pessoas adiam a
venda porque depois € dificil comprar), as rendas caras
que incentivam a compra, os juros baixos que incenti-
vam muitos a procurarem imobilidrio como investi-
mento (s6 metade das transaccoes sao financiadas a
crédito, explica Ricardo Sousa, que lidera a imobilidria
Century2l), o turismo e a invasao de investidores es-
trangeiros. Ricardo Guimaraes cita a expectativa de
aumento de construcao nova (até Novembro as obras
planeadas aumentaram 66% na capital e 82% no Por-
to) e Ricardo Sousa aponta que a procura internacional
comeca a baixar de valor e hd ainda o inicio da subida
das taxas de juro previsto para o final do ano — razdes
que, a par das grandes valorizacdes desde 2014, justifi-
cam as previsoes de moderacao da tendéncia (que sai-
ram furadas em 2017). O segmento médio e as partes
melhores das periferias — bairros periféricos face ao
centro e bairros das zonas metropolitanas — € onde o
negocio vai ser mais dinamico. [>)
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° AS RENDASDAS
CASASVAO
BAIXAR?
A pressao vai continuar

© Nao. O coeficiente de actualizacdo das rendas, cal-
culado pelo INE, vai ditar um aumento de 1,12% para as
rendas posteriores a 1990 (isto nos casos em que o con-
trato com o senhorio ndo dita aumentos maiores). Para
novos contratos o mercado vai continuar sob pressao,
quer em Lisboa (onde o Indice de Rendas Residenciais
da Confidencial mostra um crescimento de 44% desde
meados de 2014), quer no resto do Pais. Ricardo Guima-
raes aponta que as casas que entraram no mercado com
areforma da lei do arrendamento ja foram absorvidas.
“Vai continuar a haver subidas de precos”, afirma, refe-
rindo-se a “periferia do centro”, ou seja, bairros fora do
centro historico (centro onde os precos ja se desligaram
da realidade do poder de compra dos portugueses). Tal
como no mercado de compra e venda — com o qual as
rendas estao correlacionadas — a expectativa € que per-
manecam em 2018 os factores que levaram as subidas
recentes, como o incentivo do turismo ao alojamento
local e a saida das familias para bairros fora do centro
ou mesmo na periferia, mais comportdveis.

(1)) (oF:

Oportunidade no arrendamentofixo

Para quem tenha liquidez, o investimento em imobilid-
rio para arrendamento de longa duracao oferece opor-

Investir
em pequenas e
medias empre-
sas atraves de

plataformas
como a Raize, a
Housers, a Por-
tugal Crowd ou
a Seeders pode

ser uma das
tendéncias de
2018 para in-
vestidores par-
ticulares mais

sofisticados

INVESTIR
PARA AR
RENDAMEN
TO FIXO
PODE OFE
RECER “EN-
TRE 5% A 7%"
DE TAXA
BRUTA

tunidade para boas taxas de retorno. “Numa perspectiva
de exposicao ao imobilidrio hd oportunidades interes-
santes na periferia que oferecem taxas de retorno entre
0s 5% e 7%, nota Ricardo Guimaraes, da Confidencial.
Comparado com o alojamento local é uma légica de in-
vestimento diferente: a compra na periferia (do centro,
como Benfica ou Matosinhos) ou nos arredores implica
um investimento menor, as rentabilidades sao estaveis e
o trabalho de manutencao é menor (o0 servico prestado
no alojamento local implica uma actividade econémica).

OQUE MUDANOS
PAGAMENTOS
BANCARIOS?
Arevolucaoquetraz
NOVOS Servicos

© Quando estd a fazer compras numa loja online precisa
de um cartao de crédito, ou de um cartdo de crédito tem-
pordrio (através da aplicagao MB Way), ou de passar na
sua conta online para fazer um pagamento. A partir do
proximo ano tem mais uma opgao — pode pagar directa-
mente na loja online do comerciante a partir da sua conta
bancdria. E possivel, também, que ao comprar uma televi-
sdo, por exemplo, o terminal em que introduz o cartdo lhe
pergunte logo se quer fraccionar o pagamento ou pagar
a pronto (hoje, se usar cartdo de crédito, tem de ir a0
site para pedir ao banco). E se tiver vdrias contas
bancdrias podera ter uma aplicacao que reuna toda
a informacao do seu patriménio espalhado por
essas contas, facilitando a organizacao e opera-
¢oes como pedidos de crédito (€ mais facil
prestar informacao ao banco). Estes sao
exemplos do que vai mudar com a nova
Directiva Europeia dos Servicos de Paga-
mentos, que foi aprovada em 2016 e de-
verd entrar em vigor em meados do
proximo ano. Até agora, os seus dados
bancarios eram propriedade dos ban-

C0s, que negociavam 0 acesso a enti-
dades que processam pagamentos,
como a SIBS. A nova directiva define
que os dados (nimero de conta, sal-
do, etc.) passam a pertencer-lhe.
“Podemos, se quisermos, transferir
esses dados para uma terceira
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entidade, licenciada e autoriza-
da, que fica com autorizacao
para tratar informacao e iniciar
qualquer pagamento”, explica
Joao Machado Matos, da Asso-
ciacao Fintech Portugal. “Essas
terceiras partes poderao usar
dados para criarem novos pro-
dutos”, acrescenta. Por outras pala-
vras: outras empresas (cuja actividade
€ autorizada e supervisionada pelo Ban-
co de Portugal), além dos bancos, vao poder
fazer pagamentos a partir da sua conta. Que-
brado o monopdlio da banca € certo que apare-
cerdo varias entidades a disputar esse mercado com
Novos servicos e que a propria banca tentard reagir. A
directiva obriga a mecanismos de seguranca mais aperta-
dos por parte das entidades que processam os pagamen-
tos e reforcam as salvaguardas do consumidor: diminui de
150 para 50 euros 0 montante maximo a suportar numa
operacdo de pagamento ndo autorizada e desresponsabi-
liza o utilizador quando o prestador do servico de paga-
mento online ndo cumpra os requisitos de seguranca.

IMBRO 2017
o w.sabado.pt | @

I
Em 2018
o Parlamento
vai debater
uma peti¢ao da
Deco contra os
exageros nas
comissoes de
manutengao
de conta

0,0%

Taxa
de juro propos-
ta pelo BPInum
deposito a pra-
ZO a um ano.
Nenhum depo-
sito bate a infla-
G¢do esperada
em 2018

A TAXA MAIS
ALTA PARA
UM DEPOSI
TO A PRAZO
NO MERCA
DO E DE
1,75% ANTES
DE IMPOS
TOS

OSBANCOSVAO
DAR MAIS PEILO
NOSSO DINHEIRO?
Astaxas vao continuar
nofundodopoco

© Em Outubro passado os portugueses tinham 92,9 mil
milhdes de euros depositados a prazo na banca, cerca de
57% a um ano — o valor tem vindo a cair, mas esta conti-
nua a ser uma opg¢ao para muitos investidores conserva-
dores criarem um pé-de-meia ou simplesmente estacio-
narem o dinheiro sem aparéncia de risco. As taxas de juro
brutas praticadas pelos cinco maiores bancos portugueses
para um depdsito a prazo de um ano sao, em média, de
0,19%, ou seja, praticamente zero. O retorno nulo da pou-
panca pelos bancos € o outro lado da moeda da politica
monetdria atipica do Banco Central Europeu que tem le-
vado as prestacdes dos créditos a habitacdo a taxa varid-
vel a baixarem muito — e, pelas razdes explicadas na res-
posta a primeira pergunta deste artigo, esse retorno ex-
cepcionalmente baixo ndo vai desaparecer em 2018. Nes-
te cendrio, as rendibilidades mais atraentes que encontra-
rd sdo tipicamente nos depdsitos de instituicdes mais pe-
quenas que procuram atrair clientes — o Banco Invest
(taxa bruta de 1,75% a um ano), o BNI Europa (1,1%) e 0
Atlantico Europa (1%) sao trés exemplos do mais alto que a
SABADO encontrou neste prazo. Um juro bruto de 1,75% ¢
diferente de 0% e vale a pena a pesquisa, mas no fim do
dia o impacto estd longe de ser grande — todas as taxas
praticadas no mercado ficam em termos liquidos abaixo
da inflacao de 1.5% prevista pelo Banco de Portugal. Mes-
mo o Estado jd respondeu ao contexto e cortou para me-
tade a rentabilidade dos novos Certificados de Tesouro
Poupanca Crescimento face aos anteriores — o produto é
a sete anos e, nesta conjuntura, pode valer a pena esperar
pela viragem do ciclo de taxas baixas (a partir do final do
proximo ano) e depois tentar aproveitar ofertas mais fa-
vordveis dos bancos ou do préprio Estado. Quem tem
mais tolerancia ao risco dispde de outras op¢oes (ver per-
gunta seguinte).

ODbicA

Tente cortar nas comissoesbancarias

Numa era de juros marginalmente acima de zero, procu-
rar 0 banco com a melhor taxa de retorno pode dar-lhe
uns trocos adicionais — mas evitar as cada vez mais altas e
frequentes comissdes bancarias pode “render” mais num
ano. Para 2018 ndo ha sinal de abatimento destas comis-
sdes, que comegaram a aumentar e a serem cobradas so-
bre clientes antes isentos pelos bancos. A tendéncia nao é
para cairem e o Santander, por exemplo, jd anunciou co-
missoes mais altas para 2018. ActivoBank, Banco CTT,
Best Bank, Banco BIG, Atlantico Europa e BNI Europa sao
0s poucos bancos que, segundo a DECO/Proteste, para ©

3
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B i ndo cobram a comissdo de manutencdo de conta (a
CGD ou o Santander, por exemplo, custam cerca de 63
euros por ano). Nuno Rico, economista da DECO, aponta a
concentracao de contas bancdrias e a escolha de bancos
que nao cobrem taxas (para uma conta de gestao corrente
de despesas domésticas, por exemplo) como formas de
reduzir este encargo. Mas nota que pode ser dificil evita-lo
de todo: ou porque o crédito da casa estd contratualmente
ligado a uma conta nesse banco sob pena de revisio em
alta do spread (consulte o0 seu contrato) ou porque uma
opcao como a conta de servicos minimos (que cobra me-
nos de 5,57 euros por ano) implica que o cliente concentre
a sua vida financeira s6 numa conta bancaria.

COMOFUGIR AS
TAXAS ZERODOS
SEUS DEPOSITOS?
PPR efundosindice para
quem tolerarisco

© Com taxas praticamente nulas nos bancos e muito
baixas nos certificados do tesouro ha um incentivo para
procurar outras alternativas. Além da exposicao ao imo-
bilidrio para quem tiver mais liquidez (ver pergunta 4) ha
outras opcoes que exigem menor investimento. Numa
perspectiva de preparacao da reforma, os PPR fazem
sentido: ndo tanto pela deducao fiscal de 20% das aplica-
coes (tém um tecto até 400 euros e concorrem com ou-
tras deducdes para atingir o limite), mas porque a tributa-
¢ao das mais-valias no reembolso € de 8% em vez dos
28% aplicados sobre a generalidade dos produtos de
poupanca (se cumprir os critérios de resgate: estar refor-
mado, ter mais de 60 anos, resgatar para pagar o crédito
a habitacao ou para compensar a perda de emprego por
incapacidade). A escolha do seu PPR depende da tole-
rancia ao risco e do horizonte temporal do investimento.
Para quem aceite mais turbuléncia a DECO/Proteste, por
exemplo, recomenda o Alves Ribeiro PPR, um fundo com
exposicao parcial a accoes — nao tem capital garantido e
também perdeu em anos maus no mercado (2008 e
2011), mas nos tltimos dez anos rendeu 8,7% ao ano, si-
nal de uma boa gestao activa. Se tiver menos tempo para
areforma, a regra € minimizar o risco (porque nao tem
tempo para recuperar as perdas). A mesma DECO/Pro-
teste recomendava este ano o Lusitania Poupanca Refor-
ma PPR (capital garantido, 4% de taxa em média nos ulti-
mos trés anos e rendimento minimo garantido, que este
ano foi de 1,5%). Fora da poupanca para a reforma tem a
hipotese de investir em accdes — colocando uma parte
da sua carteira — investindo em fundos que repliquem
todo um indice (ou seja, que reunam vdrios titulos e se-
jam diversificados), os chamados ETF. A oferta destes
fundos, que como replicam o mercado tém comissoes de

gestdo mais baixas do que os fundos de investimento

66

anos
e quatro meses
passa a ser a
idade legal de
reforma em
2018, mais um
més do que no
ano anterior

I
O fisco

assumia que
25% do total
dos rendimen-
tos dos recibos
verdes eram
despesa e 0 im-
posto so incidia
sobre o restan-
te. Em 2018, o
novo regime
simplificado re-
duz o limiar
para 10%. Os
outros 15% tém
de ser justifica-
dos com
despesas

O PPR ALVES
RIBEIRO TEM
UMA TAXA
DE RETORNO
MEDIA DE
8,7% AO ANO
AO LONGO
DA ULTIMA
DECADA

com gestao activa, tem vindo a aumentar muito, o que
pode complicar a escolha — os bancos online e as corre-
toras online podem disponibilizar um consultor financei-
1o para ajudara construcao de uma carteira de acordo
com o seu perfil.

OSSALARIOSVAO
AUMENTAR?
A moderacaovai
continuar aseraregra

© Osaldrio minimo vai aumentar para 580 euros (677
euros quando visto em 12 meses) no proximo ano, benefi-
ciando uma fatia cada vez maior de pessoas: quase um
quarto (22%) dos trabalhadores recebe saldrio minimo. O
crescimento desta percentagem (aumentou quase 10%
este ano face a 2016) sugere que hd cada vez mais traba-
lhadores a serem “apanhados” pelo saldrio minimo — ou
seja. que 0 aumento ndo se estard a repercutir generica-
mente nos saldrios mais acima. “Os valores salariais tém-
-se mantido estaveis, com ligeiros aumentos na oferta sa-
larial para funcoes qualificadas onde € mais dificil identifi-
car profissionais qualificados”, indica Sandrine Verissimo,
directora regional da consultora Hays. “O proximo ano
deverd seguir esta tendéncia de ligeiro aumento [para al-
guns qualificados]”, prevé. Os economistas do trabalho
admitem que a moderacdo salarial tem a ver ainda com a
crise — as muitas empresas que nao reduziram saldrios
nessa altura também nao os aumentam agora. Os que
mais fogem a estagnacao salarial sao os que ganham o
saldrio minimo ou as pessoas em dreas onde hd escassez
de profissionais qualificados. “Em 2018 esta tendéncia de-
vera verificar-se sobretudo nas dreas de tecnologias de
informacao, nas engenharias associadas a induistria, e no
sector de turismo e lazer”, aponta a especialista da Hays.

OSDUODECIMOS
ACABAMMESMO?
Pode tentar negociar
com oempregador

© Apergunta pode parecer estranha para muitas pes-
soas — mais de 80% dos trabalhadores do privado, se-
gundo o Governo, jd ndo recebiam (por opcao) um sub-
sidio diluido. O Orcamento do Estado para 2018 traz o
fim do regime por duodécimos na funcdo publica e no
privado. Contudo, para a minoria que vé valor em ante-
cipar o pagamento do seu saldario — e em trocar dois pi-
cos salariais por maior liquidez mensal — essa solucao
nao passou, em tese, a ser impossivel. “Nada impede
empregador e trabalhador de acordarem que o subsidio
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de férias seja pago, em parte ou na totalidade, em duo-
décimos. E frequente, alids, que esse acordo seja estabe-
lecido logo no contrato de trabalho. Tal jd era possivel
antes da entrada em vigor do regime legal de duodeéci-
mos agora eliminado e continuarad a se-lo em 2018, ex-
plica Diogo Leote Nobre, socio responsavel pelo depar-
tamento de direito laboral na Miranda & Associados. “O
mesmo se diga em relacao ao subsidio de Natal: nada
impede, também, que o empregador pague o subsidio
de Natal em duodécimos, total ou parcialmente”, afirma,
acrescentando que este subsidio tem sempre de ser
pago até 15 de Dezembro, seja qual for a modalidade.
Esta liberdade dada pela lei € depois enquadrada pelo
contracto colectivo, mas no essencial depende do acor-
do entre trabalhador e empregador.

QUALEOIMPACTO
DAS MEXIDAS
NOIRS?

Mais escaldesefimda
sobretaxa daoalivio

© O proximo ano traz duas grandes alteracdes para 0s
trabalhadores dependentes: o nimero de escaldes pas-
sa de cinco para sete e € eliminado o que sobrava

da sobretaxa. Para quem efectivamente paga IRS —

menos de metade do total que entrega a declara-
¢ao — o alivio global serd notério. Para trabalha-
dores solteiros e sem filhos o alivio anual pode ir
de 175 euros (para rendimentos mensais de 1000
euros) até quatro mil euros (para rendimentos
mensais na casa dos 10 mil euros), segundo si-
mulagdes da consultora Deloitte enviadas a
SABADO. Para um casal com dois filhos, a re-
ducdo do imposto a pagar pode ir de 260 a
3.242 euros, consoante o escalao de rendi-
mentos. O efeito da reducao da sobretaxa
far-se-d sentir de imediato (serd mais no-
t6rio nos rendimentos médio/altos), mas o
alivio que podera vir por via dos escaldes
vai ser diluido entre 2018, na retencao na
fonte (a tabela serda conhecida em Janei-
ro), e 2019, no acerto de contas com 0
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Fisco — isto porque metade dos 400 milhGes de euros que
estas medidas valem, segundo o Governo, vai ter impacto
s6 em 2019. Luis Leon, sécio da Deloitte, indica de uma
forma muito genérica que o alivio mensal por via dos es-
caloes dificilmente serd maior, em média, a cerca de 10
euros por mes.

OCUSTODEVIDA

VAIAUMENTAR?

Precossobem (masha
excepcoesimportantes)

© Sim. Uma primeira medida do agravamento € a
taxa de inflacao prevista pelo Banco de Portugal: 1,5%.
Cada pessoa ou familia sentird este agravamento de
forma diferente, jd que o seu proprio cabaz de consu-
mo nao coincide com o do cdlculo da inflacdo — além
das subidas hd algumas descidas importantes de pre-
cos, como a gratuitidade dos manuais escolares para
alunos do 2.” ciclo no ensino publico (que levard a um
alivio médio préximo de 150 euros). Do lado das subi-
das estdo as rendas (ver pergunta 3), os precos dos
transportes (em 2%), os precos de alimentos basicos
como o pao (sao os comerciantes que decidem e, se-
gundo o Correio da Manhad, ha quem fale em aumen-
tos até 20%), os ovos ou o azeite (o INE estima um au-
mento de cerca de 30%). O aumento dos impostos in-
directos trard agravamentos ligeiros no tabaco, na cer-
veja e restantes bebidas alcodlicas (1,5%) e nos refrige-
rantes. O preco das telecomunicacdes deverd ficar
inalterado e o da electricidade vai descer impercepti-
velmente (-0,2%). Andar de carro vai ser 1,4% mais
caro — € o agravamento do imposto sobre veiculos, do
selo e das portagens. Nos combustiveis € possivel que
haja um alivio nos precos: quer por via da expectativa
de ligeira descida do preco do barril de petréleo quer,
sobretudo, pela de valorizacao do euro.

ODICA
A célebre pequena poupanca
Pode ser o exemplo de um pequeno-almoco fora ou
de outra pequena despesa didria supérflua — o que
interessa € pensar que pequenas poupancas, quan-
do agregadas e a render juros ao longo de vdrios
anos, resultam num bolo generoso. Deixar de to-
mar o pequeno-almoco fora € um exemplo clds-
sico: sdo menos dois euros (jd tirando a despesa
de tomar em casa) por dia, 10 euros por sema-
na, 600 euros num ano. Se sobre este montan-
te conseguir uma taxa média de retorno de 5%
a0 longo de 20 anos (o que estd longe de ser
um milagre se tiver em parte da sua carteira
exposicao de longo prazo a um indice bem
diversificado de accdes, por exemplo) terd
1.600 euros em 20 anos. ©




