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Proibicao de emissao de
acoes ao portador e
obrigacao de conversao
Entrou em vigor no dia 4 de
maio a Lei n.° 15/2017, de 3 de
maio, que proibe a emissio de
valores mobilidrios ao portador
e cria um regime transitério
destinado 2 conversio em no-
minatvos dos valores mobilia-
rios ao portador existentes a
data da sua entrada em vigor, al-
terando o Cadigo de Valores
Mobilidrios e o Cédigo das So-
ciedades Comerciais.

Com a entrada em vigor deste
diploma a emissio de valores
mobilidrios passa a ser proibida
e os valores mobilidrios ao por-
tador existentes tém de ser con-
vertidos em nominativos no
prazo de 6 meses.

Sancoes

Apés o referido prazo de 6 me-
ses, a transmissio de valores
mobilidrios ao portador serd
proibida e o direito a participar
em distribuicio de resultados
associados a valores mobilidrios
ao portador ficard suspenso.

A diligéncia na tomada de me-
didas de adaptaciio a nova reali-
dade legal reveste-se, por isso, de
extrema relevancia pritica para
o elevado nimero de empresd-
rios e investdores portugueses
que possuem agdes ao portador,
ou outras figuras legais associa-
das, tais como o penhor de agdes
ao portador, ou warrants sobre
agoes ao portador.

Medidas a adotar

A conversio dos valores mobi-
lidrios ao portador em nomi-
nativos sera ainda objeto de re-
gulamentacio pelo Governo,
no prazo de 120 dias a contar
da data de entradz em vigor
desta lei, Sem prejuizo de nio
serem ainda do conhecimento
piblico quais as medidas con-
cretas de conversio que serio
definidas na referida regula-
mentacao, é possivel antecipar
que as sociedades anénimas
cujo capital social seja repre-
sentado por agdes a0 portador
deverao, pelo menos, (i) proce-
der a nouficagio dos socios co-
nhecidos para efeitos de con-
versio ou, alternativamente,
publicar avisos em jornais de
grande arculacio para o mes-
mo efeito, (ii) arualizar os do-
cumentos de registo de agdes, e
(i1} em alguns casos, proceder
a alreracio dos estatutos da so-

ciedade.

O fim do anonimato

O fim dos valores mobilidrios ao
portador, a que se somaa altera-
3o legislativa em curso relativa
o registo do beneficidrio efed-
vo das sociedades anénimas, re-
tiram o “anonimato” caracteris-
tico das sociedades anonimas,
vulgo “S.AS".

Trata-se de uma opgio legis-
lativa consciente no sentido de
conferir a maior transparéncia
possivel no que respeita a deten-
¢3o e beneficio efetivo de deter-
minadas entidades coletivas, em
prol do combate ac branquea-
mento de capitais e ao financia-
mento do terrorismo.

Com efeito, nos termos da
Diretiva (UE) n.¢ 2015/849 do
Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 20 de maio de 2015, as
autoridades nacionais pode-
riam ter optado por um de dois
regimes no que se refere a for-
ma de garantir a efetiva identi-
ficacio dos titulares das acoes
a0 portador: um regime mais
liberal, que obriga as sociedades
a divulgacdo dos titulares das
agdes, ou um regime mais res-
tritivo, que proibe que as socie-
dades emitam acoes ao porta-
dor. As autoridades nacionais
optaram, pois, claramente pelo
regime mais restritivo ao elimi-
narem a possibilidade de deten-
¢io de valores mobilidrios ao
portador. @



