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EGONOMIA

Novo acordo no petroleo suporta
preco acima dos 50 dolares

Corte na oferta acordado entre a OPEP
e os produtores de fora do cartel
petrolifero ja estd a ter impacto na
cotacao do crude. Mas ha quem duvide
de que todos os paises vao respeita-lo

Enel'gia vo secretdrio de Estado. Mas o acor-
AnaBrito do histérico ja pode ser lido como
e Jodo Pedro Pergira “uma reac¢ao de defesa” dos restan-

No sabado, dia em que o presidente
da Exxon Mobil surgiu na calha co-
mo o novo secretario de Estado da
Administracao Trump, a Organiza-
¢ao dos Paises Exportadores de Pe-
tréleo (OPEP) anunciou um acordo
- 0 primeiro em 15 anos — com ou-
tros produtores para cortar a oferta.
Desta solugao, que uniu a Russia, o
Azerbaijio ou o México, mas deixou
de fora grandes produtores como os
Estados Unidos, o Canada ou o Bra-
sil, saiu 0 compromisso de reduzir
a producdo diaria em perto de 558
mil barris (dos quais, cerca de 300
mil vém da Russia).

A somar ao corte de 1,2 milhes
barris diarios anunciado pela OPEP
no final de Novembro (mais de 400
mil vindos da Arabia Saudita), pai-
ses membros do cartel e ndo mem-
bros comprometem-se a reduzir a
oferta global em 1,8 milhGes a partir
de Janeiro, durante seis meses, nu-
ma tentativa de secar o excesso de
reservas no mercado e suportar o
prego do barril de crude, num valor
“acima dos 60 délares ou mesmo
proximo dos 70 dolares”, segundo
a Bloomberg.

Ontem, depois de ter estado a ne-
gociar perto dos 58 délares — atin-
gindo méaximos de Julho de 2015 -,
o barril de Brent, que serve de refe-
réncia as exportacoes portuguesas,
fechou nos 55,99 délares. Desde 30
de Novembro, quando foi anuncia-
da a decisao de corte da OPEP, a co-
tagdo tem-se mantido acima dos 50
dolares. Isto depois de dois anos de
quedas continuadas, que levaram
os pregos abaixo dos 30 dolares.

Donald Trump, que chega a pre-
sidéncia dos Estados Unidos com
a promessa de dar uma nova dina-
mica a industria energética norte-
americana, ainda ndo confirmou se
o presidente da gigante petrolifera
texana (de quem se diz ter boas rela-

¢Oes com a Russia) vai ser o seu no-

tes produtores “a grande ameaca”
dos produtores norte-americanos
ndo convencionais (essencialmente
petréleo de xisto), disse ao PUBLI-
CO o advogado e especialista em te-
mas energéticos Agostinho Pereira
de Miranda.

Um acordo com incognitas
Porém, este acordo, que muitos ana-
listas consideram revelar um grau de
coordenacdo inédito entre paises
OPEP e nido OPEP - e que veio atri-
buir a Russia um novo protagonismo
na questao petrolifera - surge com
muitas incégnitas a cabega. A primei-
ra € se sera efectivamente cumprido
ou se 0s signatarios vao fazer batota,
como tem acontecido, por exemplo,
com as quotas de produgdio.

“Historicamente”, diz o advogado
da Miranda & Associados, a taxa de
cumprimento dos objectivos no seio
da OPEP anda “entre 50% e 80%"
e fora da OPEP “é ainda menor”.
Ainda mais, a organizag¢do “nao tem
mecanismos sancionatorios” que
possam penalizar eventuais desli-
zes, como recordou o advogado Rui
Mayer, sécio da Cuatrecasas, Gon-
galves Pereira.

Em declaragées ao PUBLICO a
partir de Luanda, o responsavel
pela drea de Oil, Gas & Mining da
Cuatrecasas disse esperar que, para 35
Angola, os efeitos do acordo “sejam
positivos”. A expectativa é a de que -\

“0 prego mais alto possa compensar )

amenor quantidade de produgdono 20
mercado”, adiantou. Mas a subida

de pregos, que € o grande objecti-

vo deste acordo, tem um reverso da

medalha: os pregos mais altos tam- 15
bém viabilizam os projectos norte-
americanos do petréleo de xisto, que
“sd0 operagoes muito elasticas, em
que 0s pogos podem ser abertos ou
fechados com grande flexibilidade,
sem investimentos muito elevados”,
lembrou Rui Mayer. Fomes®
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Podera o acordo evoluir para o tal
“mecanismo de fixagao de precos”
que paises-membros como o Irdo e
a Venezuela ja reclamaram que seja

Brent €/barril 30

introduzido no préximo ano? E pos-
sivel tentar, mas hoje “o fixador de
s0  Precos do mercado ja deixou de ser
a OPEP” e passaram a Ser 0s Custos
dos produtores norte-americanos,
cujos projectos sdo viaveis a partir
dos 55 dolares, nota Agostinho de
Miranda. Independentemente do ni-
vel a que os precos do crude possam
chegar no préximo ano, o advogado
20  nao tem dividas de gue “os consu-
midores portugueses vao descobrir
antes de Janeiro os efeitos do acor-
do”, por via da subida das cotactes
o dos refinados de petréleo, que in-
fluenciam o preco em bomba.
O petroleo € apenas um dos com-
— P ponentes na formagdo do prego dos
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55.99

Acotagdodobarril de Brent,
queservedereferénciaas
exportagdes portuguesas,
fechouontemnos 55,99 délares

combustiveis. Ha ainda os custos
de transporte e armazenamento, os
impostos e taxas — entre os quais, 0
IVA e o Imposto sobre os Produtos
Petroliferos (ISP) - e a margem de
lucro de quem comercializa.
Segundo dados da Entidade Na-
cional para o Mercado de Combus-
tiveis, cuja extingdo ja foi decidida,
a cotacao internacional do crude e
o frete custavam, nas tltimas sema-
nas de Novembro, 34 céntimos por
litro de gasolina e 35 céntimos por

litro de gaséleo. Esta é a segunda
maior componente do preco dos
combustiveis, apenas ultrapassada
pela soma do ISP e de outros impos-
tos: 67 céntimos no caso da gasolina
e 45 no do gasdleo.

Este ano, o valor do ISP comegou
a subir ou descer consoante a evolu-
¢do do prego dos combustiveis e 0
consequente montante de IVA que
é arrecadado pelo Estado. Para uma
descida do imposto, € necessario
que o prego dos combustiveis suba.
Se os pre¢os descerem, 0 imposto
deveri subir, de forma a garantir
receita fiscal.

Precos nas bombas a subir

Em Fevereiro, e numa medida po-
lémica que levou a protestos por
parte dos profissionais do sector,
o imposto sofreu um agravamen-
to de seis céntimos, precisamente
para compensar os pregos baixos
em resultado do valor reduzido da
cotagao internacional do crude.
Desde entdo, o Governo tem revisto
trimestralmente o imposto, embo-
ra nem todas as revisoes se tenham
traduzido em mexidas no valor.

Em Maio, na primeira revisao, o
imposto desceu um céntimo, tanto
para a gasolina como para o gas6-
leo. A revisdo de Agosto manteve
este valor inalterado nos cinco cén-
timos. Jd em Novembro, o ISP apli-
cado ao gasoleo foi cortado em um
céntimo, ao passo que o da gasolina
se manteve.

Na férmula usada pelo Governo,
por cada variagdo de 4,5 céntimos
no pre¢o dos combustiveis, 0 im-
posto sobe ou desce um céntimo no
sentido contrdrio. O ajuste € feito
tendo em conta os precos de refe-
réncia a data da revisao, que sdo
comparados com os pregos de Ja-
neiro, antes do aumento de seis cén-
timos. Os pregos de referéncia sao
publicados diariamente e excluem
alguns factores, como a margem de
lucro das bombas, pelo que sao in-
feriores aos pregos de venda.

Desde o inicio do ano, a tendén-
cia do prego nas bombas tem sido
de subida. Os valores médios em
Janeiro eram de 1,29 euros na ga-
solina e de 1,01 euros no gaséleo,
segundo os nimeros da ENMC. Em
Novembro, estes valores eram de
1,44 euros e 1,21 euros.

ana.brito@publico.pt
joaopedro.pereira@publico.pt
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Dois motivos para a economia portuguesa
temer a subida de precos

Sérgia Anibal

Estava-se em Maio de 2014, a troika
tinha acabado de sair do pais e Portu-
gal precisava urgentemente de boas
noticias para garantir que, nos mer-
cados, 0 acesso ao financiamento nao
ficava comprometido. Nessa altura,
o petréleo deu uma ajuda preciosa,
com uma descida abrupta dos pre-
¢os no mercado internacional, que
entre o inicio de 2011 e meados de
2014 tinham estado persistentemen-
te acima da barreira dos 100 dé6lares
por barril. Mas agora, ao fim de mais
de dois anos de precos perto dos 50
délares, Portugal corre o risco de so-
frer o efeito inverso.

0 acordo assinado entre alguns
dos principais produtores de petré-
leo mundiais tem o potencial para
fazer subir os precos do petréleo
para valores acima dos registados
em 2015 e 2016 e pode conduzir a
uma série de impactos maioritaria-
mente negativos para a evolugido da
economia portuguesa. Os estudos re-
alizados apontam para uma mesma
conclusao. Uma andlise publicada
pelo Banco de Portugal em 2013 es-
timava que um aumento do pre¢o de
petroleo de cerca de 13% tinha um
efeito de diminuicio do nivel do PIB
portugués de 0,7 pontos percentuais
no prazo de cinco anos. E ja no Orga-

No OE de 2017, estima-se que o prego do Brentronde os 51,3 délares

mento do Estado para 2017 o actual
Governo estima que, se se vier a re-
gistar um prego do petréleo superior
em 20% ao previsto, o crescimento
da economia no préximo ano saira
prejudicado em cerca de 0,2 pontos
percentuais. No documento, o exe-
cutivo prevé que, no proximo ano,
o prego do petrdleo (Brent) se situe
em média nos 51,3 dolares por barril.
Actualmente, o valor praticado no
mercado encontra-se ja acima.

Na actual conjuntura, ha dois ti-
pos de razdes para que se verifique
esta relagdo entre o prego do petro-
leo e o desempenho da economia.
A primeira esta relacionada com o
efeito directo que um agravamento
dos pregos tem no consumo, inves-
timento e exportagoes. Do lado das
familias, o orgamento fica mais aper-
tado e a consequéncia é consumir
menos bens. Nas empresas, a l6gica

Governg prevé
que, se ¢ preco
subir mais 20%

do que esperado,

o crescimento da
economia saird
prejudicado em 0,2
pontos percentuais

§OT0GRAFD

ésemelhante, ja que o aumento dos
custos e a redugao das expectati-
vas de vendas pode provocar uma
retraccao do investimento. Nas ex-
portagdes, as contas sio um pouco
mais complexas. Os paises da zona
euro — que constituem a maioria dos
clientes das exportagdes portugue-
sas — tenderao a consumir menos,
uma vez que também sofrem com a
subida de precos, ja que nao sao pro-
dutores. No entanto, outros clientes,
como Angola, podem beneficiar com
a subida dos precos do petréleo.

0 segundo efeito sobre a economia
€ indirecto e esta relacionado com
aquilo que uma subida dos pregos do
petréleo pode significar para a con-
dugao da politica monetéria na Eu-
ropa e noutros pontos do globo. Se 0
sector energeético comegasse a puxar
pelos pregos de outros bens e contri-
buisse para uma subida da inflagdo,
representaria um incentivo aos ban-
cos centrais para, mais rapidamente,
retirarem os estimulos monetarios
que estdo a oferecer a economia. Pa-
ra Portugal, a manutengio pelo mais
longo tempo possivel de uma politica
monetaria expansionista por parte
do BCE é crucial, tendo em conta o
elevado nivel de endividamento, tan-
to do Estado, como das empresas e
das familias.

Ha ainda outros indicadores que
serdo influenciados pelas potenciais
mudancas nos pregos. A balanca ex-
terna do pais seria prejudicada por
uma subida acentuada de pregos,
uma vez que o pais tem de impor-
tar todo o petrdleo que consome (e
que também exporta depois de re-
finado).

As finangas publicas podem sentir
efeitos contraditérios. Por um lado,
ha o efeito negativo sobre a receita
fiscal do abrandamento da economia
€ 0 aumento de custos suportados
pelo Estado. Do outro, o efeito posi-
tivo de uma maior receita de IVA no
consumo de combustiveis. No OE, o
Governo estima que um prego 20%
acima do previsto em 2017 tenha um
efeito nulo no défice publico.

sergio.anibal@publico.pt




