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DESTAQUE

Alteracdes ao Codigo dos Valores Mobiliarios

No dia 31 de dezembro de 2021, foi publicada a Lei n.2 99-A/2021 (“Lei”), que procedeu a altera¢do do Cdodigo
dos Valores Mobiliarios (“CVM”), do Regime Juridico de Supervisdo e Auditoria e dos Estatutos da CMVM. Esta Lei
entrard em vigor no dia 30 de Janeiro de 2022.

A referida lei procedeu a uma revisdo profunda e transversal do CVM, com o objetivo declarado de simplificacdo
e redugdo de encargos e barreiras regulatdrias, maior alinhamento e harmonizagdo com a legislacdo europeia e
aumento da competitividade do mercado financeiro nacional. Face a sua extensdo, o presente destaque salientara
apenas algumas das altera¢des e novidades introduzidas pela lei.

Uma das alteragGes mais significativas prende-se com a elimina¢do do conceito de “sociedade aberta”, passando
a regular-se exclusivamente as “sociedades cotadas”, ou seja, sociedades emitentes de acdes admitidas a negocia-
¢do em mercado regulamentado. Contudo prevé-se um regime transitdrio especial, pelo que as sociedades que
revistam a qualidade de sociedades abertas a data de entrada em vigor desta continuardo a reger-se pelo anterior
regime até 31 de Dezembro de 2022.

As sociedades cotadas poderdo requerer a CMVM a exclusdo de negociagdo das suas agdes (delisting voluntario),
nomeadamente, na sequéncia de deliberagdo em assembleia geral por uma maioria ndo inferior a 90% dos direi-
tos de voto correspondentes ao capital social. Os acionistas que ndo votaram a favor dessa exclusdo terdo os seus
interesses salvaguardados, na medida em que se prevé a obrigatoriedade de aquisi¢do pela sociedade das agdes
de que aqueles eram titulares.

No ambito das vdrias medidas de simplificagdo, salientamos a eliminagdo da exigéncia de envio de duas declara-
¢Oes pelo acionista que pretende participar em assembleia geral, ao presidente da mesa da assembleia geral e ao
intermedidrio financeiro, passando a prever-se uma Unica declaracdo de participagdo a enviar ao intermediario
financeiro.

Importa também destacar a eliminag¢do do limiar de 2% relativo a participacGes qualificadas sujeitas a comunica-
¢do a CMVM e ao mercado, passando o limiar minimo a ser de 5%.

Outra das principais novidades promovidas é a possibilidade de as sociedades cotadas emitirem categorias de
acOes com direito especial ao voto plural, até ao limite de cinco votos por cada acdo. Note-se que o exercicio do
“voto majorado” pode ser limitado pelos estatutos e nunca podera ser utlizado na deliberac¢éo de delisting volun-
tario. O objetivo deste novo instituto é o de diferenciar os direitos de voto e direitos econdmicos, facilitando assim
0 acesso dos emitentes a financiamento com menor perda de controlo e influéncia.
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O regime das ofertas publicas foi objeto de diversas
alteracdes. Desde logo, prevé-se a eliminacdo da obri-
gatoriedade de intervencdo de intermediario para as
ofertas publicas relativas a valores mobilidrios em que
seja exigivel prospeto. O limiar abaixo do qual ndo é
exigivel a publicacdo de prospeto foi aumentado de
5 para 8 milhdes de euros. Por outro lado, estabele-
ce-se também uma maior flexibilidade na escolha do
idioma do prospeto, em linha com as praticas recentes
da CMVM, podendo estes serem apresentados em in-
glés, exceto se a CMVM se opuser. Nas situagdes em
que o prospeto seja elaborado num idioma diferente
do portugués, a CMVM pode exigir que o sumario seja
traduzido para portugués.

Ainda no ambito das ofertas, consagrou-se um regime
geral para a revisdo das ofertas publicas, nos termos
do qual o oferente pode rever os termos e condigGes
da oferta, os quais ndo terdo de se limitar a modifica-
¢do da contrapartida, desde que a oferta em termos
globais ndo se torne menos favoravel para os seus
destinatérios. Para além disso, o regime de respon-
sabilidade pelo prospeto foi alterado, suprimindo-se
a responsabilidade do intermediario financeiro pela
assisténcia a oferta em coeréncia com a eliminagdo
do cardacter obrigatério dos servigos de assisténcia a
oferta, permanecendo o intermedidrio financeiro que
preste servigos de assisténcia responsdvel pelo pros-
peto apenas se e na medida em que aceite ser indica-
do como tal no prospeto. Esta lei veio ainda clarificar
que apenas os titulares do 6rgao de administragdo e
fiscalizagdo e o revisor oficial de contas do oferente e
do emitente que se encontrem em fungdes a data de
aprovacgao do prospeto podem ser responsdveis pelo
seu conteudo.

Em particular o regime das ofertas publicas de aquisi-
¢do (“OPA”) foi também significativamente alterado.
No que diz respeito as situagdes de obrigatoriedade
de langamento de OPA, passa a estar excluido desta
obrigagdo quem assumir uma posi¢cdo de controlo por
heranca ou legado. Por outro lado, uma vez ultrapas-
sado o limite de metade dos direitos de voto, passa
a ser possivel, mediante requerimento, fazer prova
perante a CMVM do ndo exercicio de influéncia domi-
nante sobre a sociedade cotada, por forma a evitar a
sujeicdo ao dever de langamento de OPA.

Por fim, notamos que, de forma a prevenir situagdes
de conflitos de interesses e eliminar obstaculos ao
aparecimento de ofertas concorrentes com condicGes
mais favordveis, foram introduzidas novas obrigacoes
de transparéncia dirigidas ao drgdo de administracdo
da sociedade visada, i.e., deve reportar expressa-
mente no seu relatdrio, a ser enviado ao oferente e a
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CMVM, o sentido dos votos expressos na deliberacao
do érgdo de administragdo que aprovou a oferta e a
indicacdo da existéncia (ou inexisténcia) de situacdes
de conflito de interesses existentes entre os adminis-
tradores da sociedade e os destinatarios da oferta.

LEGISLACAO NACIONAL

Nova linha de apoio a micro e pequenas empresas

O Decreto-lei n.2 64/2021, de 28 de julho, procedeu a
criacdo da Linha de Apoio a Tesouraria para Micro e Pe-
quenas Empresas com o objetivo de apoiar a tesoura-
ria das micro e pequenas empresas que se encontrem
numa situacdo de crise empresarial.

Normas destinadas a facilitar a utilizagdo de infor-
macoes financeiras e de outro tipo para efeitos de
prevencao, detecdo, investigagao ou repressdo de
determinadas infragdes penais

A Lei n.2 54/2021, de 13 de agosto, transpds a Diretiva
(UE) n.2 2019/1153, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 20 de junho de 2019, que estabelece normas
destinadas a facilitar a utilizagdo de informagdes finan-
ceiras e de outro tipo para efeitos de prevencdo, dete-
¢do, investigagdo ou repressdo de determinadas infra-
¢Oes penais, e deu uma nova redacgdo ao artigo 81.2-
do Regime Geral das Institui¢Ges de Crédito e Sociedades
Financeiras, relativo as bases de dados de contas.

Nova qualificacdo das sociedades de investimento
mobilidrio para fomento da economia

O Decreto-Lei n.2 72/2021, de 16 de agosto, procedeu a
revisdo do Regime das Sociedades de Investimento Mo-
bilidrio para Fomento da Economia (“SIMFE”), por forma
a alterar a sua qualificacdo para sociedades de investi-
mento alternativo especializado e permitir que as suas
acdes possam estar admitidas a negociacdo também
em sistema de negociacdo multilateral, bem como, com
vista a permitir o coinvestimento no ambito das PME
e prever a aplicacdo subsididria do Regime Juridico do
Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do In-
vestimento Especializado as SIMFE. Este diploma alterou
o Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedo-
rismo Social e do Investimento Especializado, o Regime
das Sociedades de Investimento Mobilidrio para Fomen-
to da Economia e o Regime Geral dos Organismos de In-
vestimento Coletivo.
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Prorrogacdo da vigéncia do regime do processo
extraordindrio de viabilizacdo de empresas

O Decreto-Lei n.292/2021, de 8 de novembro, veio pror-
rogar a vigéncia do regime do processo extraordinario de
viabilizagdo de empresas, previsto nos artigos 6.2 a 15.2
da Lei n.2 75/2020, de 27 de novembro, até 30 de junho
de 2023.

Alteragao ao Regulamento do Programa APOIAR

A Portaria n.2 248-A/2021, de 11 de novembro, proce-
deu a quarta alteracdo ao Regulamento do Programa
APOIAR, aprovado em anexo a Portaria n.2 Portaria n.2
271-A/2020, de 24 de novembro, conforme alterada
pela Portaria n.2 15-B/2021, de 15 de janeiro, pela Por-
taria n.2 69-A/2021, de 24 de margo, e pela Portaria n.2
168-B/2021, de 2 de agosto.

Regime de prevengdo e combate a atividade finan-
ceira ndo autorizada e proteg¢ao dos consumidores

A Lei n.2 78/2021, de 24 de novembro, que entrou em
vigor a 1 de janeiro de 2022, veio estabelecer o novo re-
gime de prevengdo e combate a atividade financeira ndo
autorizada e protecdo dos consumidores.

Criminaliza¢do de condutas de fraude e contrafacao
de meios de pagamento que ndo em numerario

A Lei n.2 79/2021, de 24 de novembro, transpds a Dire-
tiva (UE) n.2 2019/713, relativa ao combate a fraude e
a contrafacdo de meios de pagamento que ndo em nu-
merario, alterando diversos diplomas legislativos, com
destaque para a Lei do Cibercrime, o Cédigo Penal e o
Codigo de Processo Penal.

Altera¢do ao Regime Geral dos Organismos de Inves-
timento Coletivo

O Decreto-Lei n.2 109-F/2021, de 9 de dezembro, veio
alterar o Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, transpondo a Diretiva (UE) n.2 2019/1160 e a
Diretiva Delegada n.2 2021/1270, de forma a promover
um enquadramento regulatdrio harmonizado da Unido
Europeia que permite que tais organismos de investi-
mento coletivo possam ser comercializados noutros
Estados-Membros além daquele em que foram consti-
tuidos.

Regime das empresas de investimento

O Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro, veio
aprovar o Regime das Empresas de Investimento e pro-
ceder a transposi¢do de diversas diretivas relativas ao
seu funcionamento. Este novo regime alinha o enqua-
dramento regulatdrio nacional com os requisitos harmo-
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nizados previstos no direito da Unido Europeia, de forma
a aperfeicoar o regime prudencial aplicavel as empresas
de investimento, assegurando uma sodlida supervisdo
destas entidades, com o objetivo de reforcar a compe-
titividade e a atratividade do mercado nacional para in-
vestidores e operadores. Este diploma procedeu ainda
a alteragdo do Regime da Concepcdo, Comercializagdo
e Prestacdo de Servicos de Consultoria de Depdsitos Es-
truturados, do Regime Juridico das Centrais de Valores
Mobiliarios, do Regime Geral das InstituicGes de Crédito
e Sociedades Financeiras, do Cédigo dos Valores Mobilia-
rios, do Regime das Sociedades de Mercados de Instru-
mentos Financeiros e do diploma que regula as Institui-
¢Oes de Crédito e Sociedades Financeiras — Liquidacdo e
Saneamento e do Regime das Sociedades de Mercados
de Instrumentos Financeiros.

NORMAS REGULAMENTARES
Banco de Portugal

Avisos

Comunicagao ao Banco de Portugal no ambito dos
procedimentos relativos a aquisi¢do, aumento e di-
minui¢do de participagdes qualificadas

O Aviso n.2 6/2021, de 2 de novembro, que revo-
ga o Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2010, veio
regular as informagbes e os elementos que de-
vem ser comunicados ao Banco de Portugal no am-
bito dos procedimentos relativos a aquisicdo, au-
mento e diminuicdo de participacdes qualificadas.

Deveres das instituicbes no ambito da prevencdo
e da regularizacao extrajudicial de situacdes de in-
cumprimento de contratos de crédito

O Aviso n.27/2021, de 20 de dezembro, concretiza os de-
veres que, em virtude do disposto no DL n.2 227/2012,
de 25-10, as institui¢des estao obrigadas a observar no
ambito da prevencdo e da regularizagdo extrajudicial de
situagdes de incumprimento de contratos de crédito,
revogando o Aviso do Banco de Portugal n.2 17/2012.

Instrucdes

Divulgac¢Oes previstas na Parte Vill do Regulamen-
to (UE) n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do
Conselho

A Instrugdo n.2 11/2021, de 28 de julho, veio alterar
a Instrugdo n.2 1/2017 e revogar as Instrugdes n.2s
28/2014,5/2018 e 20/2019, relativas a divulgacdo que
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as instituicGes devem fazer das informacgGes previstas
na Parte VIl do Regulamento n.2 575/2013, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.

Taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos
consumidores para o 4.2 trimestre de 2021

A Instrugdo n.2 12/2021, de 9 de setembro, veio divul-
gar, para o 4.2 trimestre de 2021, as taxas maximas a
praticar nos contratos de crédito aos consumidores no
quadro do Decreto-Lei n.2 133/2009, de 2 de junho.

Regulamentag¢do do funcionamento do sistema de
transferéncias automaticas transeuropeias de liqui-
dagdo por bruto em tempo real - TARGET2-PT

A Instrugdo n.2 13/2021, de 15 de outubro, alterou a
Instrucdo n.2 54/2012, de 15 janeiro 2013, que regula-
menta o funcionamento do sistema de transferéncias
automaticas transeuropeias de liquidacdo por bruto
em tempo real - TARGET2—PT.

Regulamentagdo do reporte de informacdo estatisti-
ca ao Banco de Portugal

A Instru¢do do Banco de Portugal n.2 14/2021, veio
regulamentar o reporte de informagdo estatistica ao
Banco de Portugal, tendo por objetivo principal a com-
pilagdo de estatisticas de balango e de taxas de juro
das instituigdes financeiras monetarias. Revoga, com
efeitos a partir de 31 de janeiro de 2022, a Instrucdo
n.2 25/2014.

Taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos
consumidores

A Instrucdo n.2 15/2021, de 9 de dezembro, divulgou,
para o 1.2 trimestre de 2022, as taxas maximas a prati-
car nos contratos de crédito aos consumidores no am-
bito do DL n.2 133/2009, de 2 de junho.

Requisitos da informacgao sobre a implementagao dos
procedimentos previstos no PARI e do PERSI

A Instrugdo do Banco de Portugal n.2 16/2021, de 10
de dezembro, veio estabelecer os requisitos da infor-
magcao que as instituicdes devem reportar sobre a im-
plementagao dos procedimentos previstos no PARI e
do PERSI, bem como o modelo de comunicagdo que
devem observar para esse efeito. Revoga, com efei-
tos a partir de 15 de janeiro de 2022, a Instrugdo n.®
44/2012.

Utilizagdo de Sistemas Inteligentes de Neutralizagdo e
rececdo ou troca de notas danificadas

A Instru¢do do Banco de Portugal n.2 17/2021, de 15
de dezembro, veio estabelecer os principios que re-
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gem a utilizacdo de Sistemas Inteligentes de Neutra-
lizacdo (IBNS), bem como as regras aplicaveis na rece-
¢do ou troca de notas danificadas por atuacdo desses
sistemas. Esta Instrucdo revogou ainda a Instru¢do n.2
1/2011.

Depésitos e levantamentos de notas e moedas meta-
licas de euro no Banco de Portugal

O Banco de Portugal, através da Instrucdo n.2 18/2021,
de 15 de dezembro, veio definir os locais, horarios,
regras, condi¢cdes e o suporte aplicacional através dos
quais podem ser efetuados depdsitos e levantamentos
de notas e moedas metalicas de euro no Banco de Por-
tugal. Esta Instrugdo revogou as Instru¢des do Banco
de Portugal n.2 16/2014 e n.2 17/2014 e as Cartas Cir-
culares n.2 35/2009/DET e n.2 2/2016/DET.

Retengdo de notas e moedas metalicas contrafeitas,
falsas ou suspeitas

Mediante a Instru¢do n.2 19/2021, de 15 de dezembro,
o Banco de Portugal veio regulamentar os termos em
que é efetuada a retencdo de notas e moedas meta-
licas contrafeitas, falsas ou suspeitas. Esta Instrugdo
procedeu ainda a revogacdo da Instrucdo do Banco de
Portugal n.2 38/2012.

Dever de reporte de incidentes de carater severo, rela-
cionados com a prestagao de servigos de pagamento

A Instrucdo n.2 20/2021, de 15 de dezembro, alterou,
com efeitos desde 1 de janeiro de 2022, a Instrugdo
do Banco de Portugal n.2 1/2019, que regulamenta o
dever de reporte de incidentes de carater severo, rela-
cionados com a prestacao de servigos de pagamento,
ao abrigo da DSP2.

Taxa contributiva de base para determinagdo da taxa
de cada instituicdo e valor da contribuicdo minima
para o Fundo de Garantia de Depdsitos

Através da Instrucdo n.2 21/2021, de 15 de dezembro,
0 Banco de Portugal veio fixar em 0,0018% a taxa con-
tributiva de base para determinacdo da taxa de cada
instituicdo, bem como o valor da contribuicdo minima
para o Fundo de Garantia de Depdsitos a realizar pelas
instituicGes participantes (1200 euros) no ano de 2022,
e determinou que as instituicoes de crédito participan-
tes ndo podem substituir a sua contribui¢do anual por
compromissos irrevogaveis de pagamento.

Taxa base para a determinagao das contribui¢des pe-
riddicas para o Fundo de Resolugdo (2022)

A Instrugdo n.2 22/2021, de 15 de dezembro, fixou em
0,057% a taxa base para a determinagdo das contribui-
¢Oes periddicas para o Fundo de Resolugdo no ano de
2022.
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Carta Circular

Circunstancias excecionais para efeitos da exclusdo
de posi¢cdes em risco sobre bancos centrais do calculo
da medida de exposi¢do do racio de alavancagem

Pela Circular n.2 CC/2021/00000036, de 29 de julho, o
Banco de Portugal determinou que as instituicdes de
crédito menos significativas podem beneficiar da de-
terminagdo da existéncia de circunstancias excecionais
para efeitos da exclusdo de posicdes em risco sobre
bancos centrais do célculo da medida de exposi¢do do
racio de alavancagem.

Recomendagbes sobre Gestdo da Continuidade de
Negocio

Pela Carta Circular n.2 CC/2021/00000047, de 7 de
outubro, o Banco de Portugal procedeu a divulgacdo
das Recomendagdes sobre Gestdo da Continuidade de
Negdcio (revistas), aprovadas pelo Conselho Nacional
de Supervisores Financeiros (“CNSF”), que consubs-
tanciam um conjunto de boas praticas genéricas que
aquele conselho considera deverem ser implementa-
das e aprofundadas pelas instituicdes do sector finan-
ceiro. Com a publicacdo destas recomendagdes deixam
de vigorar as anteriores recomendagdes sobre GCN, de
2010, divulgadas pela Carta-Circular n.2 75/2010/DSB,
de 3 de dezembro de 2010.

OrientagOes relativas aos critérios para a utilizagdo
das entradas de dados no modelo de avaliagdo dos
riscos

O Banco de Portugal veio, através da Carta Circular n.2
CC/2021/00000051, de 29 de outubro de 2021, definir
as orientacOes relativas aos critérios para a utilizacdo
das entradas de dados no modelo de avaliagdo dos ris-
cos a que se refere o artigo 325.2-BC do Regulamento
(UE) n.2 575/2013 (EBA/GL/2021/07), sublinhando a
importancia de as instituicdes de crédito menos signifi-
cativas darem adequado cumprimento as Orientagdes,
as quais devem ser seguidas e aplicadas no contexto
da legislacao e regulamentagdo em vigor que lhes seja
aplicavel.

Recomendagdes relativas ao Codigo LEI

Mediante a Carta Circular n.2 CC/2021/00000052, de
15 de novembro, o Banco de Portugal veio recomendar
as instituicGes que, para além de disporem de cddigo
LEl, incluam, sempre que aplicavel, o cédigo LEI na res-
petiva identificagdo aquando do reporte de informa-
¢do ao Banco de Portugal e indiquem o LEI de qualquer
entidade juridica sobre a qual reportem informacao.
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Datas-limite de notificagdo do montante de reservas
minimas e calenddrio dos periodos de manutengao
(2022)

O Banco de Portugal, através da Carta Circular n.2
CC/2021/00000054, de 19 de novembro, veio informar
sobre as datas-limite de notificacdo do montante de
reservas minimas (reportes mensal e trimestral), bem
como o calendario dos periodos de manutencdo para
0 ano de 2022.

OrientagGes da EBA sobre politicas de remuneragao sas

O Banco de Portugal, mediante a Carta Circular n.2
CC/2021/00000056, de 30 de novembro, veio informar
que foram revistas as Orientagdes da EBA sobre politi-
cas de remuneracdo sds (EBA/GL/2021/04), devendo
ser adotadas as medidas com vista ao seu cumprimen-
to a partir de 31 de dezembro de 2021.

Orientag¢des da EBA sobre governo interno

Pela Carta Circular n.2 CC/2021/00000057, de 30 de
novembro, o Banco de Portugal veio informar que
foram revistas as OrientagGes da EBA sobre governo
interno (EBA/GL/2021/05), devendo ser adotadas as
medidas com vista ao seu cumprimento a partir de 31
de dezembro de 2021.

Orienta¢des da EBA/ESMA em matéria de avaliagdo
da adequagdo dos membros dos 6rgdos sociais e dos
titulares de fungGes essenciais

O Banco de Portugal, através da Carta Circular n.2
CC/2021/00000058, de 10 de dezembro, veio infor-
mar que foram revistas as OrientagGes conjuntas da
EBA/ESMA em matéria de avaliagdo da adequagdo dos
membros dos érgdos sociais e dos titulares de fungdes
essenciais (EBA/GL/2021/06), devendo ser adotadas
as medidas com vista ao seu cumprimento a partir de
31 de dezembro de 2021.

Contramedidas proporcionais ao risco muito elevado
de branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo, relativamente a Coreia do Norte e ao Irao

Na sequéncia da divulgacdo de comunicados do GAFI
(reunido plenaria de outubro de 2021), pela Carta
Circular n.2 CC/2021/00000059, de 10 de dezembro,
o Banco de Portugal veio informar sobre a adogdo de
contramedidas proporcionais ao risco muito elevado
de branqueamento de capitais e financiamento do ter-
rorismo, relativamente a Republica Popular Democra-
tica da Coreia (Coreia do Norte) e a Republica Islamica
do Irdo.
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Critérios de avaliagdo dos casos excecionais em que
as instituigées excedem os limites aos grandes riscos

Através da Carta Circular n.2 CC/2021/00000060, de 17
de dezembro, o Banco de Portugal divulgou as orien-
tacOes que especificam os critérios de avaliagdo dos
casos excecionais em que as instituicdes excedem os
limites aos grandes riscos previstos no n.2 1 do artigo
395.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 (CRR) e o
prazo e as medidas para restabelecer o cumprimento
dos limites nos termos do n.2 3 do artigo 396.2 daquele
Regulamento (EBA/GL/2021/09).

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Circulares

Circular relativa a desativa¢do do ambiente de testes
no dominio de Extranet da CMVM a partir de 16 de
julho de 2021

A CMVM, através da Circular de 9 de julho de 2021,
informou que o ambiente de testes no dominio de
Extranet da CMVM sera desativado a partir de 16 de
julho de 2021. N3do obstante a desativagdo, mantem-
se a possibilidade de acesso a este recurso, mediante
articulagdo prévia com a CMVM, por parte de novas
entidades sujeitas a deveres de reporte de informacdo
a CMVM que deva ser submetida no dominio de Extra-
net da CMVM, bem como na submissdo de ficheiros
relativos a novos deveres de reporte, ou sempre que
ocorra uma atualizacdo das especificagcGes técnicas
dos ficheiros a reportar.

Circular relativa as RecomendacgGes sobre Gestdo da
Continuidade de Negdcio (revistas)

Pela Circular de 7 de outubro de 2021, a CMVM veio
informar da aprovagdo das Recomendagdes sobre Ges-
tdo da Continuidade de Negdcio (revistas) pelo CNSF,
na sequéncia de consulta publica realizada entre os
dias 14 de junho e 5 de julho de 2021.

Circular relativa ao mercado de capitais e a sustenta-
bilidade: requisitos de informagdo e de organizagdo e
a abordagem de supervisdo da CMVM

Através da Circular de 21 de dezembro de 2021, a
CMVM veio informar as entidades supervisionadas das
novas normas relacionadas com o mercado de capitais
e a sustentabilidade que terdo de cumprir em 2022,
bem como comunicar de forma clara a sua abordagem
de supervisdo nesta matéria.

MIRANDA

Circular relativa a revisio do Cddigo dos Valores
Mobilidrios

Pela Circular de 31 de dezembro de 2021, a CMVM veio
informar da revisdo do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
descrevendo e resumindo algumas das alteragdes mais
importantes, em geral e no contexto de operagdes de
mercado.

JURISPRUDENCIA

Da inadmissibilidade do afastamento do regime da
sub-rogacao legal pela existéncia de uma declaragao

sub-rogatdria

O Supremo Tribunal de Justica (“STJ”), em sede de re-
curso extraordinario para uniformizagdo de jurispru-
déncia, foi chamado a pronunciar-se sobre a possibi-
lidade de uma declaragdo sub-rogatdria pelo credor a
favor de um cofiador solidariamente responsavel que
satisfez o crédito, afastar a aplicacdo do regime da sub
-rogacdo legal, permitindo assim ao cofiador exigir ao
devedor e aos restantes cofiadores o pagamento inte-
gral da quantia satisfeita.

O acérdao recorrido em revista para o STJ, aderindo
a fundamentacdo do acérddo da Relagdo, havia con-
siderado que, tendo o credor emitido uma declaracao
sub-rogatdria a favor dos cofiadores que haviam satis-
feito o seu direito de crédito, nos encontravamos pe-
rante uma sub-rogacdo voluntdria, a qual era aplicavel
o disposto no artigo 589.2 do Cddigo Civil, pelo que os
cofiadores, passaram a ser titulares daquele direito de
crédito, na medida em que o satisfizeram, ndo sendo
aplicavel o regime da sub-rogacédo legal previsto no ar-
tigo 650.2 do Cdédigo Civil. Nestes termos, confirmou o
acorddo da Relagdo que havia condenado o devedor e
os demais cofiadores a, solidariamente, pagarem aos
cofiadores sub-rogados a totalidade da quantia por es-
tes satisfeita ao credor.

Inconformada, a Ré interpOs recurso de uniformiza-
¢do de jurisprudéncia, alegando a contradi¢do entre o
acordao recorrido e acorddo do STJ de 22 de fevereiro
de 2017.

Tendo o recurso sido admitido, o STJ entendeu que a
obrigacdo de reembolso dos outros cofiadores é limi-
tada as quotas de cada um na garantia prestada, quo-
tas essas determinadas pela especificidade das rela-
¢Oes internas entre eles, presumindo-se, nos termos
do artigo 516.2 do Cddigo Civil, a igualdade de quotas,
na auséncia de estipulagdo em contrario. Quanto a
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responsabilidade do devedor, o STJ entendeu que, por
aplicacdo do artigo 650.2, n.2 1, 1.2 parte, do Cddigo
Civil, este deverd responder por inteiro perante os co-
fiadores que, relativamente a ele, ficaram sub-rogados
no direito do credor, na medida em que o satisfizeram.
N&o obstante, o STJ sublinhou que a sub-rogacéo total
contra o devedor ndo pode ser adicionada aos “direitos
de regresso” parciais contra os demais fiadores, sob
pena de se verificar um enriquecimento injustificado.

Face as suas conclusdes, o STJ revogou o acérddo re-
corrido e uniformizou jurisprudéncia nos seguintes
termos: “A existéncia de uma declaragéo sub-rogatdria
pelo credor, de acordo com o artigo 589.2 do Cddigo
Civil, no cofiador solidariamente responsdvel que satis-
fez o crédito, néo afasta a aplicagéo do regime da sub
-rogagdo legal e do direito ao reembolso pelos outros
cofiadores, na medida das suas quotas, resultante da
conjugagdo dos artigos 650.2, n.2 1, e 524.2 do Cddigo
Civil”.

LEGISLACAO COMUNITARIA

Metodologia utilizada pelas autoridades de
resolucdo para estimar o requisito de fun-
dos préprios adicionais e o requisito combi-
nado de reservas de fundos préprios

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1118, da Co-
missdo, de 26 de marco de 2021, veio completar a Di-
retiva n.2 2014/59/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, no respeitante a normas técnicas de regu-
lamentagdo que especifiquem a metodologia a utilizar
pelas autoridades de resolugdo para estimar o requi-
sito a que se refere o artigo 104.2-A da Diretiva n.2
2013/36/EU, do Parlamento Europeu e do Conselho, e
o requisito combinado de reservas de fundos proprios
paraas entidades de resolugdo a nivel do grupo de reso-
lugdo em base consolidada, caso o grupo de resolugao
nao esteja sujeito a esses requisitos nos termos dessa
diretiva.

Diretrizes em matéria de investimento rela-
tivas ao Fundo InvestEU

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1078, da Co-
missdo, de 14 de abril de 2021, veio complementar o
Regulamento (UE) n.2 2021/523, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, estabelecendo as diretrizes em
matéria de investimento relativas ao Fundo InvestEU.

Integracdo de fatores, riscos e preferéncias
de sustentabilidade nos requisitos para

MIRANDA

o exercicio e atividade das empresas de
investimento

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1253, da Co-
missdo, de 21 de abril de 2021, veio alterar o Regula-
mento Delegado (UE) 2017/565 no que diz respeito a
integracdo dos fatores, dos riscos e das preferéncias de
sustentabilidade em determinados requisitos em ma-
téria de organizagdo e nas condi¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento.

Requisitos em matéria de organizacao e as
condi¢des de exercicio da atividade das em-
presas de investimento

Através do Regulamento Delegado (UE) n.22021/1254,
de 21 de abril de 2021, a Comissao veio retificar o Re-
gulamento Delegado (UE) n.2 2017/565, que completa
a Diretiva n.2 2014/65/EU, do Parlamento Europeu e
do Conselho, no que diz respeito aos requisitos em
matéria de organizacdo e as condi¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento e aos concei-
tos definidos para efeitos da referida diretiva.

Integracdo de fatores, riscos e preferéncias
de sustentabilidade nos requisitos de super-
visao e governacao dos produtos aplicaveis
as empresas de seguros e aos distribuidores
de seguros

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1257, da
Comissdo, de 21 de abril de 2021, veio alterar os Re-
gulamentos Delegados (UE) n.2 2017/2358 e (UE) n.2
2017/2359, no que respeita a integracdo dos fatores,
riscos e preferéncias de sustentabilidade nos requisi-
tos de supervisdo e governagao dos produtos aplica-
veis as empresas de seguros e aos distribuidores de se-
guros, bem como nas regras relativas ao exercicio das
atividades e ao aconselhamento de investimento para

os produtos de investimento com base em seguros.

Integracao dos fatores de sustentabilidade
nas obrigacdes de governacao dos produtos
pelas empresas de investimento

A Diretiva Delegada (UE) n.2 2021/1269, da Comissdo,
de 21 de abril de 2021, alterou a Diretiva Delegada
(UE) n.2 2017/593, no que respeita a integra¢cdo dos
fatores de sustentabilidade nas obrigacGes de gover-
nacao dos produtos.

Riscos de sustentabilidade e fatores de sus-
tentabilidade a ter em conta por parte dos
OICVMs
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A Diretiva Delegada (UE) n.2 2021/1270, da Comiss&o,
de 21 de abril de 2021, procedeu a alteragdo da Direti-
va n.2 2010/43/EU, no que respeita aos riscos de sus-
tentabilidade e aos fatores de sustentabilidade a ter
em conta por parte dos organismos de investimento

coletivo em valores mobiliarios.

Teor das clausulas contratuais relativas ao
reconhecimento dos poderes de suspenséao
no ambito de uma resolucao

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1340, da Co-
missdo, de 22 de abril de 2021, veio complementar a
Diretiva n.2 2014/59/EU, do Parlamento Europeu e do
Conselho, no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo que determinam o teor das cldusulas
contratuais relativas ao reconhecimento dos poderes

de suspensdo no ambito de uma resolugdo.

Diversas alteracdes ao Regulamento (UE)
2016/1011, relativo aos indices utilizados
como indices de referéncia no quadro de
instrumentos e contratos financeiros ou
para aferir o desempenho de fundos de in-
vestimento

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1348, da Co-
missdo, de 6 de maio de 2021, veio complementar o
Regulamento (UE) n.2 2016/1011, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, no que respeita as normas técni-
cas de regulamentagdo que especificam os critérios ao
abrigo dos quais as autoridades competentes podem
exigir alteracOes a declaracdo de conformidade de in-

dices de referéncia ndo significativos.

Por seu turno, o Regulamento Delegado (UE) n.2
2021/1349, da Comissdo, de 6 de maio de 2021, com-
plementou o Regulamento (UE) n.2 2016/1011, do
Parlamento Europeu e do Conselho, no que respeita as
normas técnicas de regulamentagdo que especificam
os critérios para a avaliagdo da conformidade a efetuar
pelas autoridades competentes no que diz respeito a
administragdo obrigatéria de um indice de referéncia
critico.

Através do Regulamento Delegado (UE) n.22021/1350,
de 6 de maio de 2021, a Comissdo veio também com-
plementar o Regulamento (UE) n.2 2016/1011, do
Parlamento Europeu e do Conselho, no que respeita
as normas técnicas de regulamenta¢do que especifi-
cam os requisitos para garantir que os mecanismos de
governagao de um administrador sdo suficientemente
robustos.

MIRANDA

Adicionalmente, o Regulamento Delegado (UE) n.©
2021/1351, da Comissdo, de 6 de maio de 2021, com-
plementou o Regulamento (UE) n.2 2016/1011, do
Parlamento Europeu e do Conselho, no que respeita as
normas técnicas de regulamentac¢do que especificam
as caracteristicas dos sistemas e controlos para identi-
ficar e denunciar qualquer conduta que possa envolver
manipulagdo ou tentativa de manipulacdo de um indi-
ce de referéncia.

Por fim, o Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1352
da Comissdo, de 6 de maio de 2021, veio ainda com-
plementar o Regulamento (UE) n.2 2016/1011, do Par-
lamento Europeu e do Conselho, no que respeita as
normas técnicas de regulamentagdo que especificam
as condigdes para garantir que a metodologia para de-
terminar um indice de referéncia cumpre os requisitos
de qualidade.

Requisitos aplicaveis aos ativos recebidos
por fundos do mercado monetario no ambi-
to de acordos de revenda

A Comissdo veio, através do Regulamento Delegado
(UE) n.2 2021/1383, de 15 de junho de 2021, alterar o
Regulamento Delegado (UE) n.2 2018/990, no respei-
tante aos requisitos aplicdveis aos ativos recebidos por
fundos do mercado monetario no ambito de acordos

de revenda.

Supervisdao das instituicbes de pagamen-
to e das instituicbes de moeda eletroni-
ca que prestam servicos de pagamento
transfronteiras

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1722, da Co-
missdo, de 18 de junho de 2021, veio complementar
a Diretiva (UE) 2015/2366, do Parlamento Europeu e
do Conselho, no que diz respeito as normas técnicas
de regulamentacdo que especificam o quadro de coo-
peracdo e intercambio de informacdes entre as autori-
dades competentes dos Estados-Membros de origem
e de acolhimento no contexto da supervisdo das ins-
tituicGes de pagamento e das instituicdes de moeda
eletrénica que prestam servigos de pagamento trans-

fronteiras.

Reconhecimento da equivaléncia do enqua-
dramento legal, de supervisao e de execu-
¢ao do Brasil no que respeita a determina-
das transac¢des com derivados

Através da Decisdo de Execucdo (UE) n.2 2021/1103,
de 5 de julho de 2021, a Comissao veio reconhecer a
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equivaléncia do enquadramento legal, de supervisdo
e de execugdo do Brasil no que respeita as transacGes
de derivados efetuadas por instituicdes brasileiras ao
abrigo da regulamentacdo do Banco Central do Brasil
relativamente a determinados requisitos do artigo 11.2
do Regulamento (UE) n.2 648/2012, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, relativo aos derivados do merca-
do de balcdo, as contrapartes centrais e aos reposito-

rios de transagdes.

Reconhecimento da equivaléncia do enqua-
dramento legal, de supervisdao e de execu-
¢ao do Canada no que respeita a determina-
das transac¢des com derivados

Mediante a Decisdo de Execugdo (UE) n.2 2021/1104,
de 5 de julho de 2021, a Comissdo veio reconhecer a
equivaléncia do enquadramento legal, de supervisdo e
de execucdo do Canada no que respeita as transacGes
de derivados supervisionadas pelo Office of the Supe-
rintendent of Financial Institutions relativamente a de-
terminados requisitos do artigo 11.2 do Regulamento
(UE) n.2 648/2012, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as

contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes.

Reconhecimento da equivaléncia do enqua-
dramento legal, de supervisdo e de execu-
cdo de Singapura no que respeita a determi-
nadas transac¢des com derivados

A Decisdo de Execugdo (UE) n.2 2021/1105, da Comis-
sdo, de 5 de julho de 2021, veio reconhecer a equiva-
|Iéncia do enquadramento legal, de supervisdo e de
execucdo de Singapura no que respeita as transacdes
de derivados supervisionadas pela Monetary Authori-
ty of Singapore relativamente a determinados requisi-
tos do artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012,
do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos de-
rivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais
e aos repositdrios de transagoes.

Reconhecimento da equivaléncia do enqua-
dramento legal, de supervisdao e de execu-
¢ao da Australia no que respeita a determi-
nadas transac¢des com derivados

A Decisdo de Execucdo (UE) n.2 2021/1106, da Comis-
sdo, de 5 de julho de 2021, reconheceu a equivaléncia
do enquadramento legal, de supervisdo e de execugao
da Australia no que respeita as transacdes de deriva-
dos supervisionadas pela Australian Prudential Regu-
lation Authority relativamente a determinados requisi-

MIRANDA

tos do artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012,
do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos de-
rivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais
e aos repositdrios de transacgoes.

Reconhecimento da equivaléncia do enqua-
dramento legal, de supervisdao e de execu-
¢ao de Hong Kong no que respeita a deter-
minadas transac¢des com derivados

Pela Decisdo de Execugdo (UE) n.2 2021/1107, de 5 de
julho de 2021, a Comissdo veio reconhecer a equiva-
Iéncia do enquadramento legal, de supervisdo e de
execucdo de Hong Kong no que respeita as transacGes
de derivados supervisionadas pela Hong Kong Mone-
tary Authority relativamente a determinados requisi-
tos do artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos de-
rivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais
e aos repositdrios de transagoes.

Reconhecimento da equivaléncia do enqua-
dramento legal, de supervisdao e de execu-
¢do dos EUA no que respeita a determinadas
transac¢des com derivados

Mediante a Decisdo de Execugdo (UE) n.2 2021/1108,
de 5 de julho de 2021, a Comissao reconheceu a equi-
valéncia do enquadramento legal, de supervisdo e
de execuc¢do dos Estados Unidos da América no que
respeita as transagGes de derivados supervisionadas
pelo Conselho de Governadores do Federal Reserve
System, pelo Office of the Comptroller of the Currency,
pela Federal Deposit Insurance Corporation, pela Farm
Credit Administration e pela Federal Housing Finance
Agency relativamente a determinados requisitos do
artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.2 648/2012, do Par-
lamento Europeu e do Conselho, relativo aos deriva-
dos do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e

aos repositdrios de transagoes.

indices de referéncia criticos utilizados nos
mercados financeiros

O Regulamento de Execuc¢do n.2 2021/1122, da Co-
missdo, de 8 de julho de 2021, veio alterar o Regula-
mento de Execugdo (UE) n.2 2016/1368 acrescentando
a Norwegian Interbank Offered Rate e suprimindo a
London Interbank Offered Rate da lista dos indices de
referéncia criticos utilizados nos mercados financeiros
estabelecida em conformidade com o Regulamen-
to (UE) n.2 2016/1011, do Parlamento Europeu e do

Conselho.
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Painel de avaliacdo do InvestEU

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/1702, da Co-
missdo, de 12 de julho de 2021, complementa o Re-
gulamento (UE) n.2 2021/523, do Parlamento Europeu
e do Conselho, estabelecendo elementos adicionais e
regras pormenorizadas para o painel de avaliacdo do

InvestEU.

Pagamentos transfronteiricos na Uniao

O Regulamento (UE) n.2 2021/1230, do Parlamento e
do Conselho, de 14 de julho de 2021, estabelece regras
para os pagamentos transfronteirigos e para a transpa-

réncia dos encargos de conversao cambial na Unido.

Medidas restritivas especificas de combate
ao terrorismo dirigidas contra determina-
das pessoas e entidades

O Regulamento de Execugdo (UE) n.2 2021/1188, do
Conselho, de 19 de julho de 2021, veio dar execugéo ao
artigo 2.9, n.2 3, do Regulamento (CE) n.2 2580/2001,
relativo a medidas restritivas especificas de combate
ao terrorismo dirigidas contra determinadas pessoas e
entidades, e revogar o Regulamento de Execuc¢do (UE)

n.22021/138.

Sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidacao por bruto em
tempo real

Mediante a Orientagdo (UE) n.2 2021/1759, de 20 de
julho de 2021, o Banco Central Europeu veio alterar
a Orientagdo BCE/2012/27, relativa a um sistema de
transferéncias automaticas transeuropeias de liquida-
¢do por bruto em tempo real (TARGET2).

Medidas restritivas contra o Irdao

O Regulamento de Execugdo n.2 2021/1242, da Comis-
sdo, de 29 de julho de 2021, veio dar execugdo ao Re-
gulamento (CE) n.2 267/2012, do Conselho, que impd&e
medidas restritivas contra o Irdo.

Retificacdo do Regulamento Delegado (UE)
2015/61

Retificagdo do Regulamento Delegado (UE) n.2
2015/61, da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que
completa o Regulamento (UE) n.2 575/2013, Parla-
mento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao
requisito de cobertura de liquidez para as instituicoes

de crédito (JO L 11 de 17.1.2015).

MIRANDA

Rela¢cdes econdmicas e financeiras com o
Iraque

O Regulamento de Execugdo n.2 2021/1472, da Comis-
sdo, de 13 de setembro de 2021, veio alterar o Regula-
mento (CE) n.2 1210/2003, do Conselho, relativo a de-
terminadas restrigdes especificas aplicaveis as relagdes
econdmicas e financeiras com o Iraque, nomeadamen-
te eliminando 28 entidades da lista de pessoas e enti-
dades as quais se aplica o congelamento de fundos e

recursos econémicos.

Limiar relevante para a comunicac¢ao de po-
si¢cdes liquidas curtas significativas em acoes

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/6815, da Co-
missdo, de 27 de setembro de 2021, veio alterar o Re-
gulamento (UE) n.2 236/2012, do Parlamento Europeu
e do Conselho, no que respeita ao ajustamento do li-
miar relevante para a comunicacgdo de posicoes liqui-

das curtas significativas em acgGes.

Investimentos diretos estrangeiros na Uniao

O Regulamento Delegado (UE) n.2 2021/2126, da Co-
missdo, de 29 de setembro de 2021, veio alterar o ane-
xo do Regulamento (UE) n.2 2019/452, do Parlamento
Europeu e do Conselho, que estabelece um regime
de anadlise dos investimentos diretos estrangeiros na

Unido.

Recolha de dados granulares referentes ao
crédito e ao risco de crédito

A Orientacdo n.2 2021/1829, do Banco Central Euro-
peu, de 7 de outubro de 2021, veio alterar a Orienta-
¢do (UE) n.2 2017/2335, relativa aos procedimentos
para a recolha de dados granulares referentes ao cré-

dito e ao risco de crédito.

Substituicdo legal para determinados
prazos de vencimento da LIBOR CHF

O Regulamento de Execugdo n.2 2021/1847, da Co-
missdo, de 14 de outubro de 2021, veio designar uma
substituicdo legal para determinados prazos de venci-

mento da LIBOR CHF.

Substituto do indice médio da taxa de juro
do euro a um dia

O Regulamento de Execugdo n.2 2021/1848, da Comis-
sdo, de 21 de outubro de 2021, veio designar um subs-
tituto do indice médio da taxa de juro do euro a um dia
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(EONIA) utilizado como indice de referéncia. Este regu-
lamento entrou em vigor no dia 3 de janeiro de 2022.

Cdédigo Deontolégico do Eurosistema

O Banco Central Europeu, através da Orientagdo n.2
2021/2253, de 2 de novembro de 2021, veio estabe-
lecer os principios do Cddigo Deontoldgico do Eurosis-

tema.

Cédigo Deontolégico do Mecanismo Unico
de Supervisao

A Orientacdo n.2 2021/2256, do Banco Central Euro-
peu, de 2 de novembro de 2021, veio estabelecer os
principios do Cédigo Deontolégico do Mecanismo Uni-

co de Supervisado.

Processos contabilisticos e prestacdo de in-
formacao financeira no dmbito do Sistema
Europeu de Bancos Centrais

O Banco Central Europeu, através da Orientagdo n.2
2021/2041, de 11 de novembro de 2021, veio alterar a
Orientagdo n.2 2016/2249, relativa ao enquadramento
juridico dos processos contabilisticos e da prestagdo de
informacdo financeira no ambito do Sistema Europeu

de Bancos Centrais.

Retificacao do Regulamento (UE) 2019/876

A Retificagdo do Regulamento n.2 2019/876, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019,
publicada a 11 de novembro de 2021, veio alterar algu-
mas disposicoes relativas ao racio de alavancagem, ao
racio de financiamento estdvel liquido, aos requisitos
de fundos préprios e passivos elegiveis, ao risco de cré-
dito de contraparte, ao risco de mercado, as posi¢es
em risco sobre contrapartes centrais, as posi¢cGes em
risco sobre organismos de investimento coletivo, aos
grandes riscos e aos requisitos de reporte e divulgacdo

de informacoes.

Classificacao das notagdes de crédito das
agéncias de notacdo externas

O Regulamento de Execugdo n.2 2021/2006, da Co-
missdo, de 16 de novembro de 2021, veio estabelecer
normas técnicas de execuc¢do que alteram o Regula-
mento de Execucdo n.2 2016/1800, no respeitante a
classificacdo das notac¢des de crédito das agéncias de
notacdo externas segundo uma escala objetiva de ni-
veis de qualidade de crédito em conformidade com a
Diretiva n.2 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do

Conselho.

MIRANDA

Quadros de mapeamento da correspondén-
cia entre as avalia¢des do risco de crédito e
os graus da qualidade de crédito

O Regulamento de Execugdo n.2 2021/2005, da Comis-
sdo, de 16 de novembro de 2021, estabeleceu normas
técnicas de execuc¢do que alteram o Regulamento de
Execucdo n.2 2016/1799, no que respeita aos quadros
de mapeamento que especificam a correspondéncia
entre as avaliagdes do risco de crédito emitidas pelas
instituicGes externas de avaliagdo de crédito e os graus
da qualidade de crédito estabelecidos no Regulamento

n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho.

Gestores e adquirentes de créditos

A Diretiva n.2 2021/2167, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2021, alterou as Dire-
tivas n.2s 2008/48/CE e 2014/17/UE, e estabeleceu um
regime comum e requisitos para os gestores de crédi-

tos e adquirentes de créditos.

Volume de moeda metalica a emitir em 2022

O Banco Central Europeu, mediante a Decisdo n.2
2021/2255, de 7 de dezembro de 2021, veio aprovar
do volume de moeda metalica a emitir em 2022 pelos
Estados-Membros.

Regime transitério para as sociedades ges-
toras, sociedades de investimento e pessoas
que prestam consultoria sobre unidades de
participacao de organismos de investimen-
to coletivo

O Regulamento n.2 2021/2259, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2021, pro-
cedeu a alteragdo do Regulamento n.2 1286/2014,
no que respeita a prorrogacdo do regime transitorio
aplicavel as sociedades gestoras, sociedades de inves-
timento e pessoas que prestam consultoria sobre uni-
dades de participacdo de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios (OICVM) e de ndo-OIC-

VM, ou que as vendem.

Documentos de informacao das sociedades
gestoras de organismos de investimento co-
letivo em valores mobiliarios

A Diretiva n.2 2021/2261, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de dezembro de 2021, procedeu a al-
teragdo da Diretiva n.2 2009/65/CE, no que respeita a
utilizacdo dos documentos de informagdo fundamen-
tal pelas sociedades gestoras de organismos de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios (OICVM).
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