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Economias importadoras

No ano passado, a boleia da descida
do petréleo, a economia portuguesa
teve um ganho de 1.3 pontos per-
centuais no PIB nominal, que evi-
tou que o saldo da balanca corrente
fosse deficitario, de acordo com o
departamento de estudos economi-
cos e financeiros do BPIL. Além do
contributo positivo nas importacoes
(comprou-se mais, mas com meno-
res custos), os efeitos estenderam-
se aos consumidores, traduzindo-
se em mais rendimento disponivel,
com efeito no consumo privado. No
caso dos combustiveis, o consumo
subiu 2,2% de Janeiro a Dezembro,
face ao mesmo periodo de 2014
(apesar de uma quebra de 3,7% em
Dezembro), segundo a Entidade
Nacional para o Mercado de Com-
bustiveis (ENMC). Tendo em conta
que 0s impostos representam uma
componente fixa do preco de venda
da gasolina e do gasoleo (quase 70%
em Dezembro), a subida do consu-
mo traduziu-se em mais receita de
ISP: mais 145 milhoes face a 2014,
embora o total tenha ficado abaixo
do or¢amentado em 73 milhoes, de
acordo com os dados da execugio
or¢amental de 2015.

0 reverso da medalha da queda
de pregos foi sentido pelas empre-
sas exportadoras, devido a menores
importagoes de economias muito
dependentes das receitas do petro-
leo. E o caso de Angola, que foi res-
ponsavel por 6,6% das exportagoes
de bens portugueses nos trés pri-
meiros trimestres de 2014, mas que
em 2015, no mesmo periodo, ndo foi
além dos 4,3%, com uma queda de
28,7% face ao homologo, segundo
dados de Dezembro do Banco de
Portugal.

Porém, esta é uma descida que o
economista Ricardo Cabral acredita
que serd compensada com outros
mercados. “Os nossos principais
parceiros economicos continuam
a estar na zona euro e também es-
tio a beneficiar deste choque, o que
compensari a queda de exportagoes
para mercados como Angola”, disse
o professor da Universidade da Ma-
deira ao PUBLICO.

Como reagiri a actividade econo-
mica, se 0s pre¢os do petrdleo subi-
rem? Tudo dependera da dimensio
do aumento, mas “o efeito directo
mais visivel serd nas contas exter-

nas, pois Portugal tem uma intensi-
dade petrolifera ainda relativamente
elevada e depende rotalmente do
exterior"” para importar crude, su-
blinhou a economista do BPI Paula
Gongalves Carvalho.

Economias exportadoras

A luta da Aribia Saudita contra o pe-
roleo norte-americano (ver texto nas
paginas 2/3) fez virias vitimas, dentro
e fora da OPEP. Angola foi um desses
elos mais fracos. SO no ano passado
terdo deixado de entrar nos cofres
angolanos cerca de 7,8 mil milhoes
de dolares com a queda para meta-
de das receitas fiscais do petréleo,
de acordo com dados do executivo
angolano, citados pela Lusa. E que,
apesar do aumento das quantidades
exportadas, o preco médio por barril
caiu para 54 dolares, quando o ideal
seria que estivesse em torno de 95
dolares. Mas Angola ndo € caso tni-
géria, a Argélia e a Venezuela
precisam de 120 délares por barril
para terem equilibrio orcamental e o
Irdo, que regressa este ano ao merca-
do depois do fim das san¢oes interna-
cionais, precisa de 135 dolares, como
afirmou recentemente ao PUBLICO o
presidente da Partex, Antonio Costa
Silva. Ha estimativas que apontam
para que o preco médio se possa situ-
ar este ano entre 55 e 60 dolares, mas
os numeros também dependem da
velocidade com que o Irdo regressar
ao mercado, se entretanto nao hou-
ver acordo para reduzir quotas de
produgdo. Nio obstante as noticias
de aproximacao entre a Venezuela
e a Ruassia para conter a descida de
precos, os desfechos sio dificeis de
prever quando, além das varidveis
economicas e geopoliticas, ha que
contar com o efeito da especulagio
de precos. Segundo o advogado e
especialista em temas energeticos
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Consumidores

O petroleo mais barato tem dado
uma folga aos portugueses, tradu-
zindo-se em maior rendimento dis-
ponivel para as familias. De acordo
com o departamento de estudos
economicos e financeiros do BPI,
a descida das cotagdes trouxe, no
altimo ano e meio, uma poupanga
média de sete euros por pessoa. Seja
pela reducio do custo de produgio
de ourtros bens ou pela diminui¢ao
dos custos dos produtos derivados
(como os combustiveis), os efeitos
positivos deverio manter-se visiveis,
mesmo com a subida ja anunciada
do prec¢o do gaséleo e da gasolina,
de quatro e cinco céntimos por litro,
respectivamente, por via do agrava-
mento do ISP.

A medida com que o Governo quer
fazer regressar o nivel de tributacio
ao de Julho de 2015 (quando a des-
cida de pregos se acentuou, com
impacto no IVA arrecadado) é parte
de uma recomposi¢io das receitas
fiscais previstas no Orcamento do
Estado para 2016, que passa pela di-
minui¢do do peso dos impostos di-
rectos (como a eliminagao gradual
da sobretaxa do IRS) e aumento dos
indirectos (ISP, imposto de selo e ta-
baco). Embora o Governo ainda ndo
tenha explicado o que fara quando
0s pregos dos combustiveis (e conse-
quentemente as receitas de IVA) re-
cuperarem, a expectativa é que esta
medida ndo “tenha grande impacto”
nem no rendimento disponivel das
famnilias para 2016, nem na reposi¢io
da taxa de poupanga que era espera-
da para este ano, disse ao PUBLICO a
economista do BPI Paula Gongalves

Renoviveis

Se é verdade que o investimento
em renovaveis nunca foi tdo eleva-
do como agora — 302 mil milhoes de
euros, em 2015, segundo a Bloom-
berg -, a verdade é que a descida de
precos dos combustiveis fosseis faz
soar algumas campainhas de alar-
me face a um eventual retrocesso
no processo de descarbonizacio das
econemias. Um pessimismo que o
ex-secretdrio de Estado do Ambiente
Carlos Pimenta recusa. “O petroleo
barato ndo vai ter impacto no de-
senvolvimento das renovaveis, que
¢é imparavel”, disse ao PUBLICO,
lembrando que o investimento esti
a ser liderado por economias como a
China e a India. O carvio e o petréleo
estdao mais baratos, mas “os precos
das renoviveis estdo a cair 15% a 16%
a0 ano” e o investimento nestas tec-
nologias tem estado a crescer desde
2013, ao contrario da industria pe-
trolifera, em que centenas de gran-
des projectos foram cancelados nos
ultimos anos, frisou. O presidente
do think tank Plataforma para o Cres-
cimento Sustentavel destacou ainda
as metas vinculativas alcancadas na
conferéncia de Paris, em Dezembro,
que fazem com que “o caminho se-
ja" o de “eliminar a utilizacio dos
combustiveis fosseis” e de levar os
paises a “internalizarem os custos
de destrui¢do do ambiente nos cus-
tos das matérias-primas”, seja pela
aplicagao de taxas sobre as emissoes
ou da introdugio de normas de efici-
éncia para os veiculos. “Os cientistas
e engenheiros também estdo a fazer
oseu trabalho”, disse Carlos Pimen-
ta, lembrando que as tecnologias de

Carvalho. Nio so pelas “di oe:
do agravamento”, mas também por-
que o pre¢o base do crude continua
a cair, “compensando parcialmente
o agravamento da fiscalidade” sobre
os combustiveis. Ja 0 impacto de uma
eventual subida do petréleo no bolso
dos portugueses dependera sempre
da “dimensao do aumento e da ve-
locidade de ajustamento”, incluindo
da “velocidade de ajustamento dos
precos de venda dos combustiveis
e da evolucdo de outros compo-
nentes que fazem partedo pre- 2
¢o”, disse a economista.
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ar gem de energia verde (as
baterias, “que vao estar para a ener-
gia, como o telemavel esteve para as
telecomunicagoes”) “estio a descer
de preco e a aumentar a eficiéncia,
fazendo um caminho paralelo ao dos
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painéis fotovoltaicos". A mobilidade
eléctrica e a aposta em projectos de
producao descentralizada apoiados
no solar ou na biomassa sdo reali-
dades que vio continuar a ganhar
terreno, mesmo com o petroleo ba-
rato, garantiu.

Ambiente

Se 0s COMpPromissos para conter o
aquecimento global que os lideres
mundiais assumiram em Dezembro
na Cimeira do Clima, em Paris, forem
levados a sério, daqui a 50 anos as
emissoes poluentes terao caido drasti-
camente. Neste acordo em que os pai-
ses se comprometem com um esforco
para conter as emissoes poluentes,
cada um tem liberdade para escolher
o caminho para o fazer e até 1 tera de
lidar com problemas concretos. Em
Portugal ha no sector dos residuos,
e mais concretamente na reciclagem
de 6leos usados, um problema por
resolver, como adiantou ao PUBLI-
CO Rui Berkemeier, da Quercus. Se
o valor dos produtos reciclados é
maior quando a matéria-prima esta
mais cara, agora que o custo do crude
estd em baixa, os 6leos lubrificantes
regenerados “sao um caso flagrante”
de desvantagem face ao produto vir-
gem. Isto porque, segundo explicou,
a taxa (ecovalor) que os produtores
de 6leos novos pagam a sociedade
que faza gestio do sistema de recicla-
gem, a Sogilub, nao foi actualizada.
“Quando o petrdleo é muito baixo, o

valor tem de aumentar para viabili-
zar a gestao dos residuos” e isso nao
aconteceu. Segundo o coordenador
do centro de informacao de residuos
da Quercus, “o valor baixou quando
o petréleo estava alto, mas agora que
esta baixo ndo subiu”, o que faz com
que os custos de recolha nao sejam
competitivos. Defendendo que o me-
canismo de actualizacdo “devia ser
automatico”, Rui Berkemeier subli-
nhou que o petréleo, mesmo quando
esta mais caro, “consegue ser com-
petitivo, porque nao internaliza os
custos ambientais” que gera. Falando
em “pregos artificiais”, o especialista
da Quercus frisou que os prejuizos
com as alteragbes climaticas “nunca
passam para a factura do petroleo”.
Os “custos brutais para a sociedade”
sao transferidos para os consumido-
res, um “pequeno grande porme-
nor de que as pessoas se esquecem
quando falam em petréleo barato”,
acentuou.

Petroliferas

O ano de 2016 arrancou com o pe-
troleo a tocar em minimos de 12
anos e com noticias de adiamento
de grandes projectos de exploragao
no valor de 350 mil milhdes de euros.
“As companbhias estiio pressionadas e
cortam nos investimentos, mas isso
significa que havera uma disrup¢ao
da oferta no médio prazo, que vol-
tard a provocar tensao sobre os pre-
¢os”, disse ao PUBLICO o presidente
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da BP Portugal, Pedro Oliveira. “O
preco justo do petroleo nao esta nos
140 dolares [niveis de Junho de 2014],
mas também nao estara nos 20, 30
dolares”, afirma. Porém, o ponto de
equilibrio nao chegara tao cedo, pois
os factores que estao a fazer baixar
0s pre¢os sio “estruturais e nio cir-
cunstanciais”, entre eles “o aumento
de produgio que esta para continu-
ar”, a desaceleragao de economias
como a China e as novas tecnologias
de exploragao mais baratas. Ainda
assim, o presidente da BP (que em
Portugal esta apenas na comerciali-
zacao de combustiveis e lubrifican-
tes, mas anunciou o corte de quatro
mil empregos na exploragao a nivel
internacional), lembra que “a procu-
ra de petréleo vai sempre existir” e
que as “analises a 20 anos apontam
para um crescimento anual de 1,5%
da procura”.

Quanto aos efeitos da baixa de
pregos na actividade da empresa,
Pedro Oliveira notou que o sector
dos combustiveis cresceu em 2015,
pois o produto mais barato “fomen-
tou o consumo”. Em 2015, o consu-
mo aumentou 2,2% (2,7% no gasoleo
e 0,3% na gasolina), segundo dados
da ENMC. O preco de venda da ga-
solina (com impostos) aumentou
1,8 céntimos (mais 1,3%), mas o do
gasoleo diminuiu 5,9 céntimos (me-
nos 5,1%). “As quotas de mercado
tém provado” que a BP estava “bem
posicionada para capturar” parte do
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aumento com uma estratégia que
continua a ser a mesma de quando
o mercado estava em “momentos
mais complicados”, garantiu o ges-
tor. Destacando a “aposta na qua-
lidade do produto e na actividade
promocional” e as parcerias com o
Pingo Doce, ACP e Inatel, lembrou
que a BP fechou o ano com mais 50
postos (392 no total).

Além do empurrio para o consu-
mo, petroleo mais baixo também
significa que o pre¢o da matéria-
prima para as petroliferas que tém
actividade de refinagao esta mais
baixo. Nos dados operacionais pro-
visorios do quarto trimestre, a Galp
veio confirmar que as refinarias de
Sines e Matosinhos se mantiveram
com niveis elevados de actividade
(mais 4,2% de matéria-prima pro-
cessada face ao mesmo periodo de
2015), continuando a beneficiar de
elevadas margens de refinagao (a
diferenga entre quanto a empresa
paga pelo crude e quanto recebe
pelos produtos refinados). No ter-
ceiro trimestre, a margem média da
Galp estava nos 6,6 dolares por bar-
ril, comparaveis com os dois dolares
do periodo homologo.

A petrolifera (que tem assegurado
que os seus projectos de exploragio
no pré-sal brasileiro “permanecem
competitivos™ nas cotagoes actuais),
viu as vendas de produtos petrolife-
ros subirem 0,5% no terceiro trimes-
tre face a0 mesmo periodo de 2014.




