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NOVIDADE

Com este Boletim passamos a disponibilizar uma nova secgao que incluird os alertas juridicos das
jurisdicoes onde a Miranda Alliance esta presente que se afigurem relevantes para a drea de Bancario &
Financeiro e Seguros.

DESTAQUE
NOVAS REGRAS APLICAVEIS AOS FUNDOS DE CREDITOS

Neste Boletim destacamos o Regulamento da CMVM n.2 5/2020, de 27 de abril (“Regulamento”), que intro-
duziu alteragGes relevantes ao Regulamento da CMVM n.2 3/2015, de 3 de novembro, sobre o Regime Juri-
dico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado, definindo e concretizando
as normas aplicaveis aos Organismos de Investimento Alternativo Especializado de Créditos ou Fundos de
Créditos.

A figura dos Fundos de Créditos foi introduzida no ordenamento juridico nacional através do Decreto-lei n.2
144/2019, de 23 de setembro, que procedeu a alteragdo do Regime Juridico do Capital de Risco, Empreende-
dorismo Social e Investimento Especializado. Os Fundos de Créditos, na qualidade de entidades autorizadas e
supervisionadas pela CMVM, estdo autorizados a conceder empréstimos, bem como participar em emprésti-
mos ou adquirir créditos, incluindo a aquisicdo de créditos em incumprimento, detidos pelos bancos, sendo,
por esse motivo, uma alternativa ao financiamento tradicional contraido junto do sector bancério.

Em complemento as regras constantes no Decreto-lei, o Regulamento introduz normas de conduta e de in-
formacgdo aplicdveis na relagdo com os mutuarios dos Fundos de Créditos, incluindo o conteido minimo dos
contratos de crédito, o dever de informacdo aos investidores sobre os riscos decorrentes do investimento em
Fundos de Crédito e, bem assim, deveres de reporte a CMVM.

As principais altera¢des referem-se aos moldes de concessao de crédito, incluindo regras sobre a composi¢do
do respetivo patriménio e de exposi¢do por entidade ou grupo, regras de analise, avaliagdo, monitorizacdo e
controlo de risco de crédito e sobre a realizagdo de testes de esforgo.

Adicionalmente impG&e-se o dever de o 6rgdo de administracdo da entidade responsavel pela gestdo de Fun-
dos de Créditos incluir, pelo menos, um membro com experiéncia comprovada nas atividades de concessdo
de crédito e de avaliagdo e gestdo do risco de crédito.
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Em particular no que se refere aos sistema de ges-
tdo de risco, o Regulamento estabelece que a enti-
dade responsavel pela gestdo do Fundo de Crédito
devera possuir um sistema de gestdo de risco ro-
busto, que devera incluir:

a) o modelo de concessdo de crédito, incluindo,
designadamente, os critérios de sele¢do dos
créditos e de elegibilidade dos devedores e
parametros de pontuacdo;

b) acriacdo de ficheiros de crédito com a compila-
¢do de toda a informacdo qualitativa e quantita-
tiva sobre os mutuarios;

¢) um procedimento de decisdo de concessdo de
crédito claramente formalizado e que descreva
o processo de tomada de decisdo pelos érgdos
competentes, incluindo nas situacées em que a
gestdo do risco seja subcontratada;

d) a politica de gestdo de garantias e colaterais;

e) procedimentos de gestdo de situagdes de in-
cumprimento, incluindo o acompanhamento, a
reestruturacdo e a prorrogacdo de créditos;

f) procedimentos de mensuragdo dos créditos; e,

g) estabelecimento de um procedimento de mo-
nitorizacdo das alteragGes a qualidade de cada
crédito individualmente considerado, determi-
nando, quando aplicavel, os niveis de deprecia-
¢do ou apreciagdo no valor dos créditos e, quan-
do aplicavel, nas garantias e no colateral, numa
base trimestral. O procedimento de monitoriza-
¢do devera também incorporar as medidas ope-
racionais a serem adotadas em caso de mate-
rializagdo do risco de crédito, designadamente a
anulagdo do crédito, a recuperagao e a ativagao
do colateral ou garantias.

Atento o acima exposto, salienta-se o potencial im-
pacto positivo que a introdugdo desta figura podera
trazer para a economia portuguesa, nomeadamen-
te, através da introdugdo de um meio adicional de
financiamento para empresas e do refor¢co da com-
plementaridade ja existente entre o setor bancdrio,
setor de capital de risco, setor da titularizagdo de
créditos e, mais recentemente, do financiamento
colaborativo (crowdfunding).

LEGISLACAO NACIONAL
LINHAS DE FINANCIAMENTO - COVID 19

Aumento do plafond da Linha de Crédito — Capita-
lizar 2018 — COVID-19

A Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 10-
A/2020, de 13 de margo, procedeu ao aumento do
plafond da Linha de Crédito — Capitalizar 2018 — CO-
VID-19 para 400 milhdes de euros.

Diferimento de prestagdes vincendas no ambito
do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional ou
no Portugal 2020 a todas as empresas

A Resolugdo do Conselho de Ministros n.2-
11-A/2020, de 23 de marco, veio dar uma nova
redagdo ao n.2 2 da Resolu¢do do Conselho de Mi-
nistros n2 10-A/2020, de 13 de marg¢o, com vista a
alargar o diferimento de prestagdes vincendas no
ambito do Quadro de Referéncia Estratégico Nacio-
nal ou no Portugal 2020 a todas as empresas, devi-
do a situagdo epidemiolégica do novo Coronavirus
— COVID 19.

Criagdao de linha de apoio financeiro destinado a
microempresas turisticas

O Despacho Normativo n.2 4/2020, de 25 de mar-
¢o, determinou a criagdo de uma linha de apoio
financeiro, destinada a fazer face as necessidades
de tesouraria das microempresas turisticas cuja
atividade se encontra fortemente afetada pelos
efeitos econdmicos resultantes do surto da doenga
COVID-19.

Medidas excecionais e temporarias de fomento da
aceita¢do de pagamentos baseados em cartdes

O Decreto-lei n.2 10-H/2020, de 26 de margo, es-
tabeleceu medidas excecionais e temporarias de
fomento da aceitagdo de pagamentos baseados em
cartdes, no ambito da pandemia da doenga COVID
-19, nomeadamente, a suspensao da cobranga de
comissdes relativas a operagdes de pagamento e a
proibicdo de recusa de aceitacdo de cartdes para
pagamento de quaisquer bens ou servigos.
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Moratoria, garantias do Estado e garantias das so-
ciedades de garantia mutua

O Decreto-lei n.2 10-J/2020, de 26 de margo, con-
forme alterado pela Lei n.2 8/2020, de 10 de abril,
estabeleceu medidas excecionais de apoio e prote-
¢do de familias, empresas, institui¢des particulares
de solidariedade social, associa¢cdes sem fins lucra-
tivos e demais entidades da economia social, por
forca dos impactos econémicos e financeiros da
contracdo da atividade econdmica decorrente da
pandemia da doenga COVID -19.

Nova linha de crédito para o sector da pesca

O Decreto-Lei n.2 15/2020, de 15 de abril, veio
criar, no ambito das medidas de auxilio estatal em
apoio da economia no atual contexto do surto de
COVID-19, uma linha de crédito com juros bonifica-
dos dirigida aos operadores do setor da pesca, com
o intuito de disponibilizar meios financeiros para a
aquisicado de fatores de produgdo, fundo de maneio
ou tesouraria, designadamente para a liquidagdo
de impostos, pagamento de salarios e renegociagdo
de dividas junto de fornecedores, de instituicGes de
crédito ou demais entidades habilitadas por lei a
concessdo de crédito.

NORMAS REGULAMENTARES
BANCO DE PORTUGAL
INSTRUCOES

Regras Uniformes para a Implementagdo da Poli-
tica Monetaria

A Instrugdo n.2 1/2020, de 15 de janeiro, veio alte-
rar a Instrugdo n.2 7/2019, de 30 de maio, que in-
corpora as Orientagdes da Autoridade Bancaria Eu-
ropeia (“EBA”) relativas aos critérios STS (acréonimo
na lingua inglesa para simple, transparent and stan-
dardised) aplicaveis a titularizagdo ABCP (acrénimo
na lingua inglesa para asset-backed commercial
paper) e ndo ABCP (i.e., titularizagdo garantida por
outros ativos que ndo papel comercial). A Instrugdo
n.2 7/2019, de 30 de maio, passa a aplicar-se as
instituicOes de crédito menos significativas e as em-
presas de investimento, qualificadas como socieda-
des financeiras pelo Regime Geral de Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, quando atuem na
qualidade de investidores institucionais, que ndo o
cedente, o patrocinador ou o mutuante inicial.

Revogacao da Instrugao do Banco de Portugal n.2
4/2011, sobre testes de esforgo das instituices

Tendo em conta que a EBA emitiu, em 19 de julho de
2018, as “Orientagdes relativas aos testes de esfor-
co das instituicdes” (OrientacBes EBA/GL/2018/04),
a Instrucdo n.2 2/2020, de 17 de janeiro, veio revo-
gar a Instrugdo n.2 4/2011, de 15 de marco, dado
ter sido entendido pelo Banco de Portugal que tais
obrigac¢des de reporte sobre testes de esforgo inter-
nos se encontram ja vertidas noutros instrumentos
regulamentares emitidos pelo Banco de Portugal,
nomeadamente na Instrugdo do Banco de Portugal
n.2 3/2019, relativa ao Processo de Autoavaliacdo
da Adequacdo do Capital Interno (ICAAP), e na Ins-
trugdo do Banco de Portugal n.2 2/2019, inerente
ao Processo de Autoavaliagdo da Adequacdo da Li-
quidez Interna.

Atualizacdao do reporte da exposicao ao risco da
taxa de juro resultante de atividades nao incluidas
na carteira de negociagao e dos resultados dos tes-
tes de “outlier” avaliados pelo supervisor

A Instrugdo n.2 3/2020, de 14 de janeiro, alterou a
Instrugdo do Banco de Portugal n.2 34/2018, de 26
de dezembro de 2018, visando atualizar o reporte
padronizado da exposi¢do ao risco de taxa de juro
resultante de atividades ndo incluidas na carteira
de negocia¢do e do impacto na variagdo do valor
econdémico e na margem financeira de uma altera-
¢do subita e inesperada das taxas de juro de 200
pontos de base na curva de rendimentos.

Reporte de informagdo sobre sistemas e instru-
mentos de pagamento

A Instrucdo n.2 5/2020, de 17 de fevereiro, proce-
deu a revisdo da Instrugdo n.2 19/2012, de 15 de
junho, relativa ao reporte de informacgdo sobre sis-
temas e instrumentos de pagamento, no sentido
de: i) incorporar as alteragdes necessarias para o
cumprimento do disposto no novo Regime Juridico
dos Servigos de Pagamento e da Moeda Eletrénica;
ii) estabelecer um prazo maximo para o envio de
revisdes aos dados reportados; e iii) clarificar as pe-
nalizagdes em caso de incumprimento.

Densificagdo dos requisitos de divulgagdo estabe-
lecidos no Regulamento (UE) n.2 575/2013

A Instrucdo n.2 6/2020, de 3 de margo, veio alterar
a Instrugcdo n.2 5/2019, de 30 de janeiro, que de-
fine os requisitos de informagdo a reportar perio-
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dicamente ao Banco de Portugal pelas entidades
sujeitas a sua supervisdo em matéria de prevengdo
do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo, por forma a incluir no Relatério de
Prevencdo do Branqueamento de Capitais e do Fi-
nanciamento do Terrorismo informacgdes respeitan-
tes aos procedimentos especificos para dar cumpri-
mento ao Regulamento (UE) n.2 2015/847.

Taxas maximas aplicaveis aos contratos de crédito
aos consumidores no 22 trimestre de 2020

A Instrucdo n.2 7/2020, de 31 de margo, veio defi-
nir os limites maximos dos encargos que podem ser
contratados em cada tipo de contrato de crédito ao
consumidor.

Concessao de crédito pelas caixas agricolas

Os limites de concessdo de crédito pelas caixas agri-
colas ao abrigo do n.2 2 do art.2 28.2 e do n.2 6 do
art.2 36.2-A do RICAM, foram alterados pela Instru-
¢do n.2 8/2020, de 15 de abril no sentido de esta-
belecer que o reporte deste tipo de operagbes pas-
sa a ser remetido ao Banco de Portugal através do
sistema BPnet e no formato XBRL. Por outro lado,
a Instrugdo n.2 9/2020, de 15 de abril, veio alterar
a Instrucdo n.2 17/2009, que determina o envio ao
Banco de Portugal de elementos informativos sobre
o cumprimento dos limites de pessoas associadas
das caixas agricolas, no sentido dessa informagdo
também ser remetida ao Banco de Portugal através
do sistema BPnet e no formato XBRL.

Regras uniformes para a implementagao da politi-
ca monetaria unica pelo Eurosistema

A Instrugdo n.2 10/2020, de 20 de abril, alterou as
regras uniformes para a implementacgdo da politica
monetaria Unica pelo Eurosistema, nomeadamen-
te, no que concerne a dimensdo minima dos direi-
tos de crédito e as margens de avaliagdo.

Medidas adicionais temporarias de implementa-
¢do da politica monetaria

Tendo em conta a aprovacgdo pelo Banco Central Eu-
ropeu da Orienta¢do (EU) 2020/515, de 7 de abril
de 2020, o Banco de Portugal emitiu a Instrugdo n.2
11/2020, de 20 de abril, que veio alterar a Instrucdo
n.2 7/2012, que estabelece as medidas de caracter
tempordrio relativas aos critérios de elegibilidade
dos ativos de garantia para as operagGes de crédito
do Eurosistema.

CARTA CIRCULAR

Orientagdes da EBA relativas aos testes de esfor¢o
das instituigcoes

A Carta Circular n.2 CC/2020/00000002, de 17 de
janeiro de 2020, sublinha a importancia das institui-
¢Oes de crédito menos significativas e das empre-
sas de investimento classificadas como sociedades
financeiras observarem o disposto nas Orientagdes
EBA/GL/2018/04. Destaca-se nesta Carta Circular,
em particular, a defini¢do de a¢Ges de gestdo a ado-
tar na sequéncia dos resultados dos testes de esfor-
¢o e dos Processos de Autoavaliagdo da Adequagao
do Capital Interno e de Autoavaliagdo da Adequa-
¢do da Liquidez Interna, nos termos e para os efei-
tos do disposto no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e das Sociedades Financeiras.

Modelos de reporte dos planos de financiamento
e de capital, descricao do cenario macroeconémi-
co e financeiro e outras orientacdes para presta-
¢ao de informagao

A Carta Circular n.2 CC/2020/00000004, de 17 de
janeiro de 2020, d4 cumprimento ao n.2 9 da Ins-
trugdo n.2 18/2015, que define o enquadramento
regulamentar para a realiza¢do de Planos de Finan-
ciamento e de Capital, divulgando em anexo os mo-
delos de reporte dos Planos de Financiamento e de
Capital, a descricdo do cenario macroeconémico e
financeiro e outras orientagdes necessarias a reali-
zagdo do exercicio e prestagdo da informagdo por
parte das institui¢Ges.

Disponibilizacdo da PERTO — Plataforma Eletrénica
de Registo e Transmissdo de Oficios

De modo a assegurar o cumprimento cada vez mais
eficiente e eficaz do dever de colaboragdo com os
tribunais e autoridades judicidrias, previsto no ar-
tigo 417.2 do Cédigo do Processo Civil e do artigo
9.2 do Cédigo de Processo Penal, o Banco de Portu-
gal da conhecimento, através da Carta Circular n.2
CC/2020/00000010, de 17 de fevereiro de 2020,
que disponibilizard, para esse efeito, a partir de 16
de marg¢o de 2020, uma plataforma designada por
PERTO — Plataforma Eletrénica de Registo e Trans-
missdo de Oficios.
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Difusdo pelo sistema bancario de informagao rela-
tiva a documentos de identificagdo pessoal

A Carta Circular n.2 CC/2020/00000015, de 16 de
marg¢o de 2020, informa que o Banco de Portugal
passard a disponibilizar a particulares, através da
PERTO, um servico de difusdo de informacdo rela-
tiva as situagGes de extravio, furto, roubo, falsifica-
¢do, contrafacdo e utilizacdo ilicita de documentos
de identificagdo pessoal, tendo por destinatarias as
entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portu-
gal, com o objetivo de informar sobre situagdes que
envolvam as situagdes acima descritas, bem como
das suas consequéncias para os respetivos titulares
e para o sistema bancdrio.

Processo de concessdo e reestruturagdao de crédi-
tos a devedores ou grupos de devedores de risco
acrescido

A Carta Circular n.2 CC/2020/00000013, de 16 de
marc¢o de 2020, dirigida as Instituicdes de Crédito,
refere que o Banco de Portugal considera necessa-
rio que estas entidades assegurem uma gestdo de
riscos adequada e eficiente, nomeadamente, no
que diz respeito ao processo de concessdo e rees-
truturagdo de créditos, salientando a relevancia das
OrientacGes emitidas em matéria de gestdo de risco
de crédito e governo interno pela Autoridade Ban-
caria Europeia (EBA/GL/2018/06) e as OrientacSes
de governo interno (EBA/GL/2017/11).

Medidas de flexibilizacdo de requisitos regulaté-
rios e de supervisao para alivio de situagao de con-
tingéncia decorrente do surto COVID-19

Através da Carta Circular n.2 CC/2020/00000017,
de 16 de marc¢o de 2020, o Banco de Portugal co-
municou o conjunto de medidas relacionadas com
as suas competéncias de supervisdo e de resolugdo
para garantir que as instituicdes de crédito conti-
nuem a desempenhar o seu papel no financiamento
da economia real, no momento em que as reper-
cussdes econdmicas do coronavirus (COVID-19) se
manifestam, entre outros, quanto a : i) utilizacdo
das reservas de fundos préprios; ii) suspensdo das
reservas de fundos proprios; iii) suspensao dos tes-
tes de esforgo; e iv) adiantamento ou cancelamento
de todas as ag¢des de inspegao.

Recomendag¢des e medidas adicionais de flexibi-
lizagdo em areas relacionadas com competéncias
de supervisao e de numerario em circulagdo come-
tidas ao Banco de Portugal

Pela Carta Circular n.2 CC/2020/00000021, de 1
de abril de 2020, foram transmitidas um conjunto
de recomendagdes e medidas adicionais de flexi-
bilizacdo em dreas relacionadas com competén-
cias de supervisdo e de numerario em circulagdo
cometidas ao Banco de Portugal. Adicionalmente,
foram clarificadas as medidas de flexibilizagdo so-
bre o cumprimento das reservas de capital e li-
quidez comunicadas através da Carta Circular n.2
CC/2020/00000017.

Apelo do Banco de Portugal para o cumprimento
das recomendagbes consagradas nas Orientagoes
EBA/GL/2020/02

A Carta Circular n.2 CC/2020/00000022, de 8 de
abril de 2020, veio sublinhar a importancia de as
instituicdes de crédito e as entidades elencadas
no artigo 1.2 do Aviso do Banco de Portugal n.2
11/2014, darem adequado cumprimento as Orien-
tagOes relativas a moratérias publicas e privadas
aplicadas a operagbes de crédito no contexto da
pandemia COVID-19 (EBA/GL/2020/02).

Medidas em matéria de prevengao do branquea-
mento de capitais e financiamento do terrorismo
(BC/FT), no contexto da pandemia de COVID-19

Através da Carta Circular n.2 CC/2020/00000023,
de 16 de abril de 2020, foi divulgado um conjunto
de medidas a adotar em matéria de prevenc¢do do
branqueamento de capitais e financiamento do ter-
rorismo (BC/FT), no contexto da pandemia de CO-
VID-19, em linha com as orienta¢des emitidas pela
EBA e pelo Grupo de Agdo Financeira (GAFI).

Medidas de flexibilizacdo adicionais relacionadas
com a pandemia de COVID-19

A Carta Circular n.2 CC/2020/00000028, de 23 de
abril de 2020, estabeleceu medidas adicionais de
flexibilizagao de reporte de informagdo relaciona-
das com a pandemia de COVID-19, entre elas, a pos-
sibilidade de prorrogac¢do do prazo de envio ou que
seja aceite que o presente contexto de contingéncia
constitui causa atendivel, quando necessario, para
o eventual incumprimento de prazos fixados para
o reporte de informag¢do, em determinados casos
previstos na presente Carta Circular.
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AVISOS

Notificacdo ao Banco de Portugal da intengdo de
beneficiar do regime transitorio e de contingén-
cia previsto no Decreto-Lei n.2 147/2019, de 30 de
setembro

O Aviso n.2 1/2020, de 27 de janeiro, veio deter-
minar, ao abrigo do n.2 4 do artigo 8.2 do DL n.?
147/2019, de 30 de setembro, os termos da notifi-
ca¢do ao Banco de Portugal, através de formulario
préprio, pelas entidades que pretendam beneficiar
do regime transitério e de contingéncia previsto
naquele diploma, relativo aos contratos celebrados
por instituicdes de crédito, instituicdes de paga-
mento e instituicdes de moeda eletrdnica, no am-
bito das medidas de contingéncia a aplicar na even-
tualidade de uma saida do Reino Unido da Unido
Europeia sem acordo. O presente Aviso produz
efeitos a partir da data de saida do Reino Unido da
Unido Europeia sem acordo que regule as matérias
abrangidas pelo DL n.2 147/2019, de 30 de setem-
bro, sendo que a sua vigéncia cessara no dia 31 de
dezembro de 2020.

Deveres de prestacao de informagao aos clientes
bancarios sobre a moratdrias

O Aviso n.2 2/2020, de 28 de abril, veio regulamen-
tar os deveres de informacgdo aos clientes a ob-
servar pelas instituicGes no dambito das operag¢des
de crédito abrangidas pelas medidas excecionais
e temporarias de resposta a pandemia COVID-19,
previstas no Decreto-Lei n.2 10-J/2020, de 26 de
margo (“moratéria publica”), bem como no ambi-
to de moratdrias de iniciativa privada aprovadas de
harmonia com os requisitos constantes das orien-
tacGes emitidas pela Autoridade Bancéria Europeia
(EBA/GL/2020/02).

COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MO-
BILIARIOS

REGULAMENTOS

Forma e conteudo dos deveres de envio de infor-
macao a CMVM para efeitos da respetiva supervi-
sdo prudencial

O Regulamento da CMVM n.2 1/2020, de 13 de fe-
vereiro, definiu a forma e o conteldo dos deveres
de prestar informacdo a CMVM por parte das So-
ciedades Gestoras de Organismos de Investimento
Coletivo e das Sociedades Gestoras de Fundos de

Titularizagdo de Créditos, para os efeitos da respeti-
va supervisdo prudencial.

Medidas de natureza preventiva de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo a implementar pelas entidades sujeitas
a supervisdo da CMVM

O Regulamento da CMVM n.2 2/2020, de 5 de
margo, regulamentou a Lei n.2 83/2017 de 18 de
agosto, que estabelece medidas de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo, prosseguindo o objetivo de simpli-
ficacdo do quadro regulamentar, através da siste-
matiza¢do neste Regulamento das matérias de pre-
vengdo do branqueamento de capitais aplicaveis as
entidades obrigadas sob supervisdo da CMVM. Este
Regulamento estabelece, ainda, obrigacdes periddi-
cas de informacgdo a prestar pelas entidades acima
referidas.

Regulamentagao do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo

O Regulamento da CMVM n.2 3/2020, procedeu a
terceira alteracdo ao Regulamento da CMVM n.2
2/2015, de 17 de julho, relativo a gestdo de orga-
nismos de investimento coletivo. De entre as prin-
cipais alteragbes introduzidas destacam-se a regu-
lamentagdo dos elementos instrutdrios relativos ao
pedido de autorizagdo de sociedades gestoras de
organismos de investimento coletivo e ao pedido
de autorizagdo para a realiza¢do de operag¢des de
fusdo e de cisdo que envolvam estas entidades.

Alteragdo ao regime dos fundos de titularizacdo e
sociedades de titularizagdo de créditos

O Regulamento da CMVM n.2 4/2020, procedeu a
primeira alteragdo ao Regulamento da CMVM n.2
2/2002, de 1 de fevereiro, relativo aos fundos de ti-
tularizagdo de créditos e ao Regulamento da CMVM
n.2 12/2002, de 24 de agosto, relativo as socieda-
des de titularizagdo de créditos.

CARTA CIRCULAR

Regime Contabilistico aplicavel as Sociedades de
Organismos Coletivos e Sociedades Gestoras de
Fundos de Titularizagdo de Créditos

Na sequéncia da transferéncia de competéncias de
supervisdo prudencial das Sociedades de Organis-
mos Coletivos e Sociedades Gestoras de Fundos
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de Titularizagdo de Crédito do Banco de Portugal
para a CMVM, a Circular de 17 de janeiro de 2020
da CMVM veio esclarecer o regime contabilistico a
aplicar por este tipo de sociedades, dispondo, no
entanto, que estas poderdo continuar a elaborar as
demonstragdes financeiras de acordo com as Nor-
mas Internacionais de Contabilidade (NIC).

Circular Anual aos Emitentes 2020

A CMVM, através da Circular de 11 de fevereiro de
2020, emitiu a Circular Anual dirigida aos emiten-
tes com valores mobilidrios admitidos a negociagado
ocorrida em 2019, contendo o planeamento para o
ano 2020.

Orientagdes a atividade dos peritos avaliadores de
imdveis durante o Estado de Emergéncia em Por-
tugal

Pela Circular de 30 de margo de 2020, a CMVM di-
rigiu orientagOes aos peritos avaliadores de iméveis
registados na CMVM e que prestem servicos a enti-
dades do sistema financeiro nacional e ao mercado,
gue devem ser observadas por estas entidades du-
rante o periodo de Estado de Emergéncia e até 15
dias apds o seu termo.

Informagdo sobre os riscos associados ao bran-
queamento de capitais e financiamento do ter-
rorismo (“CB/FT”), bem como a necessidade de
cumprimento das regras de BC/FT em vigor, no
contexto da pandemia do COVID-19

A CMVM, através da Circular de 2 de abril de 2020,
veio emitir um conjunto de informagdo destinadas
as entidades obrigadas sob supervisdo da CMVM
sobre a prevengdo do branqueamento de capitais
e do financiamento do terrorismo, no contexto da
pandemia do Covid-19.

Prorrogagao do prazo de reporte a CMVM do rela-
tério de controlo interno

A Circular da CMVM de 13 de abril de 2020, veio
prorrogar o prazo para o envio a CMVM do relatério
de avaliagdo da eficdcia do sistema de controlo de
cumprimento, do servigo de gestdo de riscos e de
auditoria interna, referente ao ano de 2019, até ao
dia 30 de setembro de 2020.

Prorrogagao do prazo para realizagdo das Assem-
bleias Gerais das entidades abrangidas pelo Regi-
me Juridico do Capital de Risco, do Empreende-
dorismo Social e do Investimento Especializado
(“RICRESIE”)

A CMVM, através da circular de 28 de abril de 2020,
veio estabelecer que o prazo para a realizagdo da
assembleia anual de participantes/acionistas, pre-
vista no artigo 36.2 do RJCRESIE, pode ser prorroga-
do, podendo as mesmas serem realizadas até ao dia
30 de junho de 2020.

JURISPRUDENCIA

CONTRATOS DE HOMEBANKING - RESPONSA-
BILIDADE DO BANCO/PRESTADOR DE SERVI-
COS DE PAGAMENTO EM CASO DE PHISHING

Segundo o Acdrdao proferido pelo Tribunal da Rela-
¢do de Lisboa, em 11 de fevereiro de 2020 (Processo
n.2 8592/17.9T8CBR.C1), caso o utilizador de servi-
¢os de pagamento negue ter dado autorizagdo para
uma opera¢do de pagamento que foi executada
pela instituigdo bancaria, é sobre esta que impende
o 6nus de prova de que a operagdo de pagamen-
to ndo foi afetada por avaria técnica ou qualquer
outra deficiéncia e/ou que esse pagamento sé foi
possivel devido a atuagdo fraudulenta daquele ou
ao incumprimento deliberado ou com negligéncia
grave dos deveres/obrigacbes decorrentes do atual
artigo 110.9 (anterior artigo 67.2) do RISPME.

Neste Acorddo, onde foram abordados temas re-
lativos a contratos de homebanking e técnicas de
fraude informatica, nomeadamente, o phishing e
o pharming, o tribunal entendeu que a instituicdo
bancdria deve assumir o risco e a responsabilidade
decorrentes do servigo que contratualmente pres-
ta, devendo, por conseguinte, ser responsabilizada
pela obrigagdo de reembolso aos autores/deposi-
tantes das quantias que ilicitamente foram retira-
das das suas contas e, bem assim, pelos demais da-
nos (in casu, ndo patrimoniais) que sofreram com
tal situagdo, acrescida do pagamento dos respeti-
VoS juros moratorios legais peticionados.
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LEGISLACAO COMUNITARIA

INTRODUCAO DE DETERMINADAS OBRIGA-
COES APLICAVEIS AOS PRESTADORES DE SER-
VICOS DE PAGAMENTO

A Diretiva (UE) n.2 2020/284, do Conselho, de 18 de
fevereiro de 2020, altera a Diretiva n.2 2006/112/CE
no que diz respeito a introdu¢do de determinadas
obrigagdes aplicaveis aos prestadores de servigos
de pagamento. Nos termos da presente Diretiva, 0s
Estados-Membros deverdao exigir aos prestadores
de servigos de pagamento que conservem registos
suficientemente pormenorizados dos beneficiarios
e dos pagamentos relativos aos servigos de paga-
mento que prestam, em cada trimestre civil, de
modo a permitir que as autoridades competentes
dos Estados Membros efetuem o controlo das en-
tregas de bens e das prestagSes de servigos que
sejam consideradas como sendo efetuadas num
Estado Membro, a fim de alcangar o objetivo de
combate a fraude ao imposto sobre o valor acres-
centado (IVA).

ALTERACOES AS COMPETENCIAS DAS
AUTORIDADES EUROPEIAS DE SUPERVISAO

Retificagdo da Diretiva n.2 2014/51/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, que altera as Diretivas n.2 2003/71/
CE e n.2 2009/138/CE e os Regulamentos (UE) n.2
1060/2009, n.2 1094/2010 e n.2 1095/2010 no que
respeita as competéncias da Autoridade Europeia
de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros
e PensGes Complementares de Reforma) e da
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados).

REDUCAO TEMPORARIA DOS LIMIARES DE
COMUNICACAO DE POSICOES LiQUIDAS
CURTAS SOBRE O CAPITAL SOCIAL EMITIDO
DE SOCIEDADES ABERTAS ACIMA DE DETER-
MINADO LIMITE

A Decisdo (UE) n.2 2020/525 da ESMA, de 16 de
margo de 2020, exige que as pessoas singulares ou
coletivas que detém posigdes liquidas curtas redu-
zam temporariamente os limiares de comunicagdo
de posi¢des liquidas curtas sobre o capital social
emitido de uma sociedade cujas a¢des estejam ad-
mitidas a negociagdo num mercado regulamentado
acima de um determinado limiar e notifiquem as
autoridades competentes em conformidade com o
disposto no artigo 28.2, n.2 1, alinea a), do Regula-
mento (UE) n.2 236/2012, do Parlamento Europeu e
do Conselho. Para efeitos da presente Decisao, con-
sidera-se que um limiar de comunicagdo relevante
é uma percentagem igual a 0,1 % do capital social
emitido da sociedade em questdo e cada 0,1 % aci-
ma desse limiar.

ALTERACOES AS MEDIDAS TEMPORARIAS
RELATIVAS AS OPERACOES DE REFINAN-
CIAMENTO DO EUROSISTEMA E A ELEGIBI-
LIDADE DOS ATIVOS DE GARANTIA

A Orientacdo (UE) n.2 2020/515, do Banco Central
Europeu, de 7 de abril de 2020, que altera a Orien-
tagdo n.2 BCE/2014/31 relativa a medidas adicio-
nais temporarias respeitantes as operagdes de re-
financiamento do Eurosistema e a elegibilidade dos
ativos de garantia (BCE/2020/21).
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ANGOLA

Atualizadas regras e procedimentos na realizacdo

Competéncias, Regras de Funcionamento e Deve-

de operacdes cambiais por pessoas singulares

Novas regras relativas a operacdes cambiais reali-
zadas por ndo residentes

Liberalizadas Operacdes de Invisiveis Correntes

res da Central de Informacdo e Risco de Crédito

(”CIRC”)

Covid-19: Declaracdo de Estado de Emergéncia

Nacional e Adocdo de Novas Medidas Restritivas

de Excecdo

por Pessoas Coletivas

Liberalizadas Operacdes de Importacdo de Mer-

Procedimentos para a Venda de Moeda Estran-

geira por Sociedades do Sector Petrolifero

cadorias

Prazo Maximo para Execucdo de Operacdes de

Pedido de Informacdo do BNA para Selecdo de

Empresa Responsdvel pelo Sistema de Transfe-

Venda de Moeda Estrangeira e Operacdes Cam-

réncias Méveis e Instantaneas a Implementar em

biais Associadas

Novas Regras para Prevencdo e Combate ao Bran-
gueamento de Capitais, Financiamento do Terro-
rismo e Proliferacdo de Armas de Destruicdo em
Massa

Novos Limites de Imobilizados de Instituicdes Fi-
nanceiras

Deveres de Informacdo a observar por parte das
Instituicdes Financeiras Bancdrias nha Comerciali-
zacdo de Depdsitos Duais e Depdsitos Indexados

Angola

MOCAMBIQUE

Novas Regras para a Movimentacdo de Contas

Bancarias em Moeda Estrangeira

CABO VERDE

Covid-19: Medidas Implementadas na Sequéncia

da Declaracdo do Estado de Emergéncia
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